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VORWORT

Liebe Anlegerinnen und Anleger, liebe Leserinnen und Leser,

seit der ersten PORTA-Ausgabe ist eine Menge geschehen. Die so genannte ,,Subprime-Krise*
und in der Folge davon die Milliarden-Abschreibungen, die insbesondere von vielen Banken vorgenommen
werden mussten, haben tiefe Spuren hinterlassen. Wieder einmal wurde deutlich, dass man zwar hoch-
komplizierte Finanzkonstrukte schaffen und alles Mogliche in den erstaunlichsten Formen ,verpacken®
kann -am Ende aber zahlt doch einzig und allein, was der wirkliche Inhalt ist. Das genau ist der unschlag-
bare Vorteil der geschlossenen Fonds. Ein alter Werbe-Slogan lautete: ,,Da weil man, was man hat.“
Nachdem wirin den letzten zwei Jahren geradezu einen Run auf eigentimlichste Hedge- und Verpackungs-
Produkte an den Finanzmérkten gesehen haben, erleben wir jetzt eine Renaissance der Sachwerte.

Geschlossene Fonds bieten seit Jahrzehnten attraktive Investitionsmdglichkeiten in den Bereichen Schiffe
und Immobilien. Seit einigen Jahren sind auch regenerative Energien und Infrastruktur-Projekte hinzuge-
kommen. Und im letzten Jahr war es dann unser Unternehmen Lloyd Fonds, das Flugzeuge fir die ge-
schlossenen Fonds ,wiederentdeckt” und zu einer renditeorientierten Anlageklasse gemacht hat.

Unseren Kunden bieten wir eine Vielzahl von attraktiven Beteiligungsmaéglichkeiten. Der “Flotten-
fonds XI” zum Beispiel investiert in zwei 4.300 TEU Containerschiffe, eines der attraktivsten Segmente in
der Schifffahrt zurzeit. Das “Air Portfolio IlI” bietet Kunden zum ersten Mal die Moglichkeit, an dem wach-
senden Markt des Frachtflugverkehrs zu partizipieren: Am Ende soll dieser von erfahrenen Managern be-
triebene Fonds in bis zu 125 Flugzeuge investieren. Aber auch, wer ein besonderes Interesse an Portfolio-
Diversifizierung hat, findet attraktive Angebote. So investiert unser Fonds “Best of Shipping I” in attraktive
Zweitmarkt-Schiffsbeteiligungen. Und unser “Premium-Portfolio” bietet die Mdglichkeit, mit einer Beteiligung
Investments in den Bereichen Schifffahrt, Immobilien, Flugzeug und Private Equity vorzunehmen.

Im letzten Jahr ist der Markt der geschlossenen Fonds weiter gewachsen. Rund 12,7 Milliarden
Euro Eigenkapital wurden in geschlossene Fonds investiert. Das war ein Zuwachs von circa neun
Prozent. Die Lloyd Fonds AG verbesserte sich unter den ber 300 Emissionshausern um drei Platze
auf Rang 8. Ich personlich und wir alle bei Lloyd Fonds sind davon lberzeugt, dass der Markt der ge-
schlossenen Fonds weiter wachsen wird. Der Grund ist eigentlich ganz einfach: Investitionen in Sach-
werte, in ,Real Assets®, sind so attraktiv wie nie. Nicht zu vergessen: Die geschlossenen Fonds sind
von der Abgeltungssteuer in der Regel nicht betroffen.

Ich wiinsche lhnen viel SpalB bei der Lektiire unserer neuen PORTA.

NolLTY—~
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NEWSTICKER

Deutlich mehr
neues Kapital
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Zwei Drittel des 2007 plat-
zierten Eigenkapitals flossen
in Schiffsbeteiligungen und
Immobilienfonds.

Quelle: Feri Rating & Research AG

e Malur aus sehén

Containerinspektion:

Schiffsfonds standen 2007 neben
Immobilienangeboten in der Gunst der
deutschen Anleger ganz oben.

Gefragte Fonds

Beteiligungsmodelle. Der Markt flir geschlos-
sene Fonds verzeichnete 2007 gegenlber dem
Vorjahr ein Wachstum von 8,7 Prozent. Dies geht
aus der aktuellen ,,Gesamtmarktstudie der Beteili-
gungsmodelle® von Feri Rating & Research und
Stefan Loipfinger hervor. Anlegergelder im Volumen
von rund 12,7 Milliarden Euro verteilten sich auf
880 Produkte von knapp 400 Initiatoren.

Vor allem geschlossene Immobilienfonds mit 36

Prozent und Schiffsfonds mit 28 Prozent standen
in der Gunst der Investoren. Zwei Drittel des ge-
zeichneten Eigenkapitals flossen in diese Anlage-
klassen. Es folgten die Sparten Private Equity mit

Dorfhotel Sylt: Als autofreie Anlage mit groBem Wellnessbereich vor allem fiir Familien geeignet.

rund 17 Prozent und Spezialitatenfonds mit rund
zehn Prozent. Experten erwarten auch fiir 2008
eine starke Nachrage nach Beteiligungsmodellen.
Das Geschaft mit gebrauchten Fondsanteilen flo-
riert ebenfalls. 2007 wurde am Zweitmarkt erstmals
mehr als eine Milliarde Euro umgesetzt. Den Lowen-
anteil im Zweitmarktsegment bestreiten die ge-
schlossenen Immobilienfonds.

Ausgezeichnetes Hotel

Top-Platzierung. Das im vergangenen Jahr eroff-
nete Dorfhotel in Rantum auf Sylt wurde von der
Jury der Reise-Zeitschrift ,Geo Saison“ ausge-
zeichnet. Im Rahmen der alljahrlichen Wahl ,,Die
besten Hotels in Europa“ belegt das von Kunden
der Lloyd Fonds AG uber den Fonds “Immobilien-
portfolio Hamburg-Sylt“ finanzierte Haus den
flinften Platz von zehn Hotel-Newcomern europa-
weit. Hervorgehoben werden die Nahe zu Watten-
meer und Nordsee sowie der groBe Schwimm-und
Wellnessbereich der autofreien Anlage: ,ldealer
Ausgangspunkt fir Familienferien in der Natur.”
Geraumige Suiten mit Kamin und der Komfort
eines Hotelservices bedeuteten Genuss.

+++ NACH DEM RATING VON FERI ZAHLTE DIE LLOYD FONDS AG 2007 ZU DEN TOP TEN DER GROSSTEN EMISSIONSHAUSER +++ IM JAHR 2007 HAT DIE LLOY

ERWARTET +++ IM VERGANGENEN JAHR HAT DIE LLOYD FONDS AG 34 NEUE ARBEITSPLATZE IN DER HANSESTADT HAMBURG GESCHAFFEN +++ DIE GRUN
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NEWSTICKER

Hamburger Offensive

Schifffahrt. Mit dem neuen Aus- und Weiterbil-
dungszentrum fiir Kapiténe, Ingenieure und Lotsen
reagiert die Hansestadt Hamburg als weltweit
drittgroBter Schifffahrtsstandort auf den Perso-
nalengpass in der maritimen Wirtschaft. Ein neuer
hochmoderner Schiffsfihrungssimulator, der 25
verschiedene Schiffstypen simulieren kann, sowie
ein Maschinensimulator sorgen ab nachstem Jahr
fur die dringend notwendige Qualifizierung der
angehenden Seeleute.

Standort des modernsten Simulators der Welt: der
Harburger Binnenhafen. ,,So wird Hamburg als
norddeutsches Qualifizierungszentrum im mariti-
men Bereich weiter gestarkt®, erklart der Hambur-

ger Wirtschaftssenator Gunnar Uldall. ,,Der Nach-
wuchsmangel an Bord ist ein groBes Problem. Die
Weiterbildung in der Schifffahrt gewinnt daher

Potsdamer Platz: Biiroobjekte sind weiterhin begehrt.

immer mehr an Bedeutung®, sagt Heinz Kuhimann,
Geschaftsflhrer des MTC Marine Training Center
in Hamburg. Zum Beispiel fehlen den Mitgliedern
des Verbands Deutscher Reeder allein etwa 450
Nautiker pro Jahr.

Unverhoffter Rekord

Immobilien. Der deutsche Gewerbeimmobilien-
markt hat die US-Subprime-Krise im vergangenen
Jahr gut verkraftet. Und nicht nur das: 2007 er-
reichte das Transaktionsvolumen ein Rekorder-
gebnis: Ein Plus von elf Prozent gegentber dem
Vorjahr bedeutete rund 55 Milliarden Euro - ein
historisches Hoch. Dabei entfiel mehr als die Half-
te des Gesamtvolumens auf Bliroobjekte. Ihr An-
teil an den Portfoliotransaktionen belief sich auf
63 Prozent. Im vierten Quartal 2007 sorgten zwei
Geschéafte jenseits der Milliardengrenze - der
Verkauf des Allianz ,Charlotte“ Portfolios und des
Daimler Chrysler-Areals am Potsdamer Platz - fir
einen Uberzeugenden Jahresabschluss.

Schiffssimulator: In Hamburg
werden ab 2009 Nautiker, Ingenieure
und Lotsen ausgebildet.

Kraftiger Anstieg
des Umsatzes mit
Blroimmobilien

2006, Basis: 49,5 Mrd. €
B 2007, Basis: 54,7 Mrd. €
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2007 haben sich die
Transaktionsvolumina

flir Blirogebaude in
Deutschland im Vergleich
zum Vorjahr um 20 Prozent
erhéht.

Quelle: Jones Lang LaSalle

FONDS AG DAS PLATZIERTE EIGENKAPITAL UM 150 PROZENT AUF 452 MILLIONEN EURO GESTEIGERT +++ FUR 2007 WIRD EINE DIVIDENDE VON 1,30 EURO

DUNG DER LLOYD SALES ACADEMY ERMOGLICHT VERTRIEBSPARTNERN VON LLOYD FONDS JETZT ZUGANG ZU EINER EXKLUSIVEN SEMINAR-REIHE +++
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Geschiftsreisende: Internet-Zugang ist
heute in Business-Hotels ein Muss.

Erfolgreich mit
Wellness und Business

== Hotels sind ein lohnendes Investment. Am profitabelsten sind Hauser mit

einem eindeutigen Profil, die sich konsequent auf ihre Zielgruppe ausrichten.
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IMMOBILIEN & STADTE

Einfache Anfange. Der erste Luxus, den sich
viele Deutsche nach dem Zweiten Weltkrieg
gonnten, war das Reisen. Pensionen und Hotels
boten personliche Betreuung und Hausmannskost;
separate Toiletten und Bader fir jedes Zimmer
oder gar Wellnessbereiche waren damals aller-
dings noch weitgehend unbekannt.

Heute bieten etwa 45.000 Hotels und Pensionen
mit knapp 300.000 Beschéftigten deutschland-
weit flr jeden Geschmack und Geldbeutel die
passende Ubernachtungsmoglichkeit. Knapp 20
Milliarden Euro Umsatz machten die Hoteliers
hierzulande im vergangenen Jahr. Die Kehrseite
der Medaille: Nacht fiir Nacht stehen circa eine
Million deutsche Hotelbetten leer. ,Vor allem das
nette, aber profillose und markenungebundene
Mittelklassehotel hat es schwer*, sagt Ernst Fi-
scher, Président des Deutschen Hotel- und Gast-
stattenverbandes (DEHOGA).

Steigende Auslastung. Der Hotelverband
Deutschland (IHA) prognostiziert, dass die durch-
schnittliche Zimmerauslastung 2008 um 1,5 Pro-
zent steigen wird. Fritz G. Dreesen, Vorsitzender
des Verbands: ,,Die Hotellerie in Deutschland
bleibt auf Wachstumskurs.” Nach Einschatzung
des Beratungsunternehmens Treugast ist Deutsch-

VON DER IDEE BIS ZUM FERTIGEN HOTEL

== Fin Hotelprojekt dauert von der Idee bis zum Eintreffen der ersten
Géste oft mehrere Jahre und erfordert den Einsatz vieler Beteiligter.

1. Grundstiickssuche und Planung

Mit Projektentwicklern erstellen die Experten der
Lloyd Fonds AG neue Konzepte. Dann werden An-
gebote von Grundstiickseigentiimern gepriift.
Baugenehmigungen sind meist unproblematisch.

2. Betreiberbindung
Schon in der Planungsphase werden Pacht- oder
Mietvertrage mit Betreibern geschlossen.

3. Finanzierungsnachweis
Mit den Spezial-Abteilungen von Banken wird das
Finanzierungspaket geschniirt.

4. Bauphase und Vertrieb

Parallel zur Errichtung des Baus geht das Objekt
in den Vertrieb. Bei der Lloyd Fonds AG erhalten
Anleger Uber ihre Fondsanteile die Beteiligung an
einem schlisselfertigen Hotel.

) Als Spezial-
entwickler
kennt die GBI
die Bedirfnisse
der Investoren
und Mieter.
Hotelkonzepte
mussen auf
die Zielgruppe
maBgeschnei-
dert sein.€(

Reiner Nittka,
Vorstand der GBI AG
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IMMOBILIEN & STADTE

HOTEL-PERFORMANCE

Die deutschen Hotels liegen im internationalen Vergleich bei Auslastung, Zimmerpreis und Ertrag im
Mittelfeld. Am teuersten in Europa sind Ubernachtungen in Moskau. Dort ist das Angebot knapp.

Stadt: Berlin Frankfurt
Auslastung: 71 % 61%
Zimmerpreis: 85 € 107 €
Zimmerertrag: 60 € 85 €

land der wichtigste Hotelmarkt Europas. Zahlreiche
neue internationale Hotelketten investieren hier-
zulande. Bei Auslastung, Zimmerpreisen und Er-
tragen (Room Yields) positionieren sich deutsche
Hotels nach Angaben des Hotelbenchmark-Sur-
veys des Beratungsunternehmens Deloitte &
Touche im européischen Vergleich im Mittelfeld
(siehe Tabelle oben).

Tragfahige Trends. Gut verdient, wer erfolgreich
Trends aufgreift. Am vielversprechendsten sind
laut den Experten vom DEHOGA:

> Wellness-und Gesundheitstourismus
Stéadtereisen

v

> Tagungs- und Kongresstourismus

> Markenhotellerie

> Budgethotels

Immer mehr Gaste wollen ein Aktiv-Angebot wie

Yoga und Sport anstelle des passiven Verwohnt-

Hamburg Miinchen Moskau
75 % 73% 73 %

95 € 110 € 267 €
72 € 81€ 195 €

werdens. Nach der Beobachtung von Treugast-
Président Stephan Gerhard sind auch Zwei-Sterne-
Anlagen mit vollem Hotelkomfort gefragt.

Stimmt das Konzept, sind die Huser auch begehr-
te Investments flir Anlagegesellschaften. Laut der
jingsten Marktuntersuchung des Beratungsunter-
nehmens Jones Lang LaSalle Hotels lag das Ge-
samttransaktionsvolumen fiir Hotelinvestments
in Deutschland im vergangenen Jahr trotz Immo-
bilienkrise bei 2,3 Milliarden Euro. ,,Eine gut kon-
zipierte Hotelimmobilie ist ein ideales Investment®,
betont Hanno WeiB, Leiter Immobilien der Lloyd
Fonds AG. ,Wichtig fiir unseren Erfolg ist, dass wir
mit einem erfahrenen Projektentwickler vertrau-
ensvoll zusammenarbeiten.” Fur Lloyd Fonds ist
das die GBI AG. Deren Vorstand Reiner Nittka sagt:
»Ein Hotel ist eine Spezialimmobilie, keine Immo-
bilie von der Stange wie viele Wohn- und Biiro-
bauten. Hier baue ich fir einen starken Mieter,
dessen Bedirfnisse ich genau bertiicksichtigen
muss.“

Jingstes Projekt von Lloyd Fonds und der GBI AG
ist der Hotelfonds “Hamburg-Sylt”. Das Dorfhotel
Sylt in Rantum wurde von der Zeitschrift ,Geo
Saison® gerade bei der diesjahrigen Wahl der bes-
ten Hotels Europas als einer der fiinf Newcomer
préamiert. Nittka und WeiB sind auch vom Erfolg
des neuen Hamburger Business-Hauses Lindner
Hotel am Michel Uberzeugt. Beide Hauser bieten
viel Komfort und gute Wellnessangebote.

Hotelgast im Wellnessbereich: Nach
dem Meeting Entspannung gesucht.

Quelle: Deloitte & Touche - Deutschland

)) Eine gut
konzipierte
Hotelimmobilie
ist ein ideales
Investment. {(

Hanno WeiB3, Leiter
Immobilien Lloyd Fonds AG
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Frachtflugzeug auf
dem Frankfurter Flug-
hafen: Zurzeit leisten die
Cargo-Airlines jéhrlich
rund 160 Milliarden
Frachttonnenkilometer.
2023 diirften es mehr als
400 Millarden sein.




GLOBALISIERUNG & TRANSPORT

Luftfracht im
Hohenflug

Dank effizienter Cargo-Fluggesellschaften erreichen

Ersatzteile den Empfanger Uber Nacht, sind nahezu alle Waren

stets verfugbar. Die Branche ist Gewinner der Globalisierung.

Vernetzte Welt. Computerteile aus Taiwan, edle
Schuhe aus Mailand, rote Rosen aus Ecuador und
strahlend weifer Spargel aus Peru - rund um die
Uhr und zu jeder Jahreszeit werden Waren per
Luftfracht in die entlegensten Winkel der Welt ge-
liefert. Die sténdige Verfiigbarkeit aller erdenk-
lichen Waren ist mittlerweile Standard. ,,Ohne
Luftfracht wirde es keine Globalisierung geben

- und ohne Globalisierung ginge es der Branche
nicht so gut wie heute®, sagt Heiner Wilkens, Auf-
sichtsratschef des Ferienfliegers Condor und ehe-
maliger Vorstandsvorsitzender der CargoLux, einer
der groBten Luftfracht-Airlines Europas. Seit 2002
wachst der Markt jahrlich um durchschnittlich 5,6
Prozent. Die Bedeutung fir die Weltwirtschaft ist
groB, erklart Claudia Erdmann, Analystin der HSH-

Frachtmaschine mit
Nasentiir: 50 Prozent
des Frachtaufkommens
konzentrieren sich auf
23 Flughéfen weltweit.
In Dubai wird der grélte
Flughafen der Welt ge-
baut. Er soll jéhrlich
zwdlf Millionen Tonnen
Luftfracht sowie 120 Mil-
lionen Passagiere abfer-
tigen kénnen.
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McDonnell Doug-
las DC-10-30F in
Texas: Der ameri-
kanische Luftfracht-
binnenmarkt ist der
grofte weltweit.

Nordbank: ,,Gemessen am Wert werden derzeit

knapp 40 Prozent des Welthandels via Luftfracht
transportiert.“ Die International Air Transport As-
sociation (IATA) geht in ihrem Luftfracht-Ausblick
bis 2009 von einem durchschnittlichen Wachstum
von rund 6,3 Prozent pro Jahr aus. Und auch auf
lange Sicht scheinen die Aussichten gut. Die Flug-
zeughersteller Airbus und Boeing erwarten bis
2025 Zuwachse von sechs Prozent pro Jahr. Sie
gehen davon aus, dass sich die Zahl der Fracht-
flugzeuge in den nachsten 20 Jahren von heute
rund 2.000 auf 4.000 Maschinen erhoht.

Wachstumstreiber Globalisierung. Laut einer
aktuellen Branchenstudie der HSH-Nordbank ha-

ben die Entwicklung der Weltwirtschaft und des
Welthandels den groBten Einfluss auf den Luft-
frachtmarkt. Die zunehmenden 6konomischen
Verflechtungen, der Wegfall von Handelsschranken
sowie die Auslagerung von Produktionsstatten in
Schwellenlédnder sind Griinde dieser positiven
Entwicklung. Das starkste Wachstum verzeichnen
die Verbindungen innerhalb Asiens sowie zwischen
Asien und Europa beziehungsweise den USA. In-
nerhalb Europas spielt Luftfracht eine geringe
Rolle. Die Infrastruktur ist bestens ausgebaut. So
wird Luftfracht mit dem LKW zu den Knotenpunk-
ten Frankfurt, Amsterdam, Luxemburg oder Paris
geschickt und von dort mit Frachtfliegern zu ihrem
Ziel gebracht.

Die Nachfrage nach internationalen Transportleis-
tungen steigt. Vor allem Textilien, Elektronik- und
Autoteile werden geflogen. Neben Blumen, Gem-
se oder Obst reisen auch auBergewdhnliche Giiter
durch die Luft: ,Die skurrilste Fracht war ein Spitz-
maulnashorn, das von Berlin nach Namibia ge-
bracht wurde, um es auszuwildern®, erinnert sich

Anstieg des weltweiten Luftfrachtverkehrs
in den nachsten 20 Jahren

Frachttonnenkilometer, Billionen

800 Vergangen- Prognose

heitswerte Durchschnittliches
Jahreswachstum,

600 Optimistisch 6,9 %
Ausgewogen 6,1 %
Pessimistisch 5.3 % /
400 51%
Wachstum
pro Jahr

M Optimistische Prognose
200 - Ausgewogene Prognose
gt B Pessimistische Prognose

\ \ \ \ \ \
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Der Flugzeughersteller Boeing erwartet auch in den
nachsten Jahren einen Anstieg des Wachstums in der Luft-
frachtbranche. Erwartete Rate: sechs Prozent jahrlich.

Quelle: Boeing World Air Cargo Forecast 2006/2007



GLOBALISIERUNG & TRANSPORT

Wilkens. Auch wenn der Warenhandel per See-
fracht in Tonnen aufgrund der wesentlich nied-
rigeren Frachtkosten dominiert, ist die Luftfracht
fir bestimmte Bereiche die einzige Transportmog-
lichkeit. ,Viele Waren kénnen nur per Luft ver-
schickt werden, da sie kurze Lebenszyklen haben®,
erklart HSH-Analystin Erdmann.

Gebiindelte Warenstrome. 41 Prozent aller
weltweiten Luftfrachtexporte stammen derzeit
aus der Asien-Pazifik-Region. Das Transportauf-
kommen von Asien nach Europa ist deutlich ho-
her als das in entgegengesetzter Richtung. Oft
fliegen die Frachtmaschinen voll beladen von
Asien nach Europa und halbleer wieder zuriick.
Dieses Ungleichgewicht der unpaarigen Ver-
kehrsstrome bedeutet Kosten. Um sie zu senken,
bindelt die Branche die Warenstrome und ver-
lagert sie auf wenige Flughafen. Das fihrt zu
einer hoheren Auslastung der Maschinen. ,,50
Prozent des Frachtaufkommens konzentrieren
sich weltweit auf insgesamt 23 Flugh&fen®, sagt
HSH-Analystin Erdmann. Ohne das weltweite
Luftverkehrsnetz waren viele Anbieter in den
Schwellenlandern auf dem Weltmarkt kaum wett-
bewerbsfahig. Sie konnten etwa dringend beno-
tigte Ersatzteile nicht kurzfristig liefern. So si-
chert der Luftfrachttransport zahlreiche
Arbeitspldtze in den aufstrebenden Volkswirt-
schaften rund um den Globus.

Kostengiinstige Zweitverwertung. In groBer
Anzahl werden Passagiermaschinen zu Fracht-
flugzeugen umgebaut. ,Fast drei viertel des Be-
darfs an Frachtflugzeugen wird durch den Umbau
alter Passagiermaschinen gedeckt®, sagt Erd-
mann. Der Wettbewerb innerhalb der Branche ist
hart. Weltweit agieren rund 20 groBe Frachtun-
ternehmen. ,Neben den Luftfrachtgesellschaften
und Spediteuren gewinnt vor allem der Konsu-
ment. Ihm stehen jederzeit alle Waren weltweit
zur Verfiugung®, sagt Wilkens. Der Luftfrachtex-
perte ist sich sicher: Dieser Markt wird auch in
Zukunft wachsen. Experten erwarten bis zum Jahr

LUKRATIVES GESCHAFT

== Mit dem Lloyd Fonds “Air Portfolio III”
beteiligen sich Anleger an einem der groBten Flugzeugfonds
der Welt mit bis zu 125 Fracht- und Passagierflugzeugen.

Das Lloyd Fonds “Air Portfolio Ill” bietet die Mdglichkeit am wachs-
tumsstarken Fracht- und Passagiermarkt zu partizipieren. Uber ihn
beteiligen sich Anleger am Guggenheim Aviation Fund Il der renom-
mierten US-Gesellschaft Guggenheim Aviation Partners, die seit vielen
Jahrenin der Branche tétigist. Der Fonds verleast bis zu 125 Passagier-
und Frachtflugzeuge an Airlines und bietet eine breite Risikostreuung.
Angestrebt wird eine jahrliche Rendite von zwdlf bis 14 Prozent.

Boeing 747: Eines von rund 125 Flugzeugen, in das Anleger iber den Guggenheim
Aviation Investment Fund Il investieren kénnen, ist die Boeing 747.

Mehr Informationen erhalten Sie von Ihrem Anlageberater
oder unter www.lloydfonds.de

2026 ein durchschnittliches Weltwirtschafts-
wachstum von gut drei Prozent pro Jahr. Die Faust-
regel der Branche lautet: Drei Prozent Wirtschafts-
wachstum ergeben sechs Prozent Wachstum fiir
den Luftfrachtmarkt. ,Das hat sich empirisch be-
statigt”, sagt Wilkens, ,allerdings immer wieder
mit kurzfristigen Einbrlchen des schonen Auf-
wartstrends.”
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Weiter Radius. Wir ibernehmen jeden Flug. So
konnte das Credo der unabhéngigen Charterflug-
gesellschaft Hamburg International lauten. Das
hanseatische Unternehmen hat heute einen weiten
Aktionsradius. Machte sich nach der Griindung
vor zehn Jahren der erste Flieger noch auf den eher
unspektakuldren Weg nach Mallorca, so hieBen
die Ziele in 2007 zum Beispiel Neu Delhi, Point
Noire im Kongo oder Kabul. Rund 90 Prozent aller
Flige von Hamburg International sind dem plan-
maBigen Verkehr zuzurechnen. So kauft der Tou-
ristik-Konzern TUI beispielsweise zusatzliche Ka-
pazitaten, wenn die eigenen Maschinen in der
Ferienzeit ausgelastet sind. Zum planmaBigen Ver-
kehr zahlen auBerdem die sogenannten ethnischen
Flige, mit denen Arbeitsimmigranten aus Deutsch-
land in den Heimaturlaub, vor allem in die Turkei,
den Nordirak oder nach Kasachstan, gelangen.

Flexible Flieger

Die unabhéngige Chartergesellschaft Hamburg International

behauptet sich glanzend im umkampften Luftfahrtmarkt. Das Geheimnis des Erfolgs:

die schnelle Reaktion auf jede Marktsituation.

Die verbleibenden zehn Prozent der Einsatze sind
Ad-hoc-Fluge. ,Die Ad-hoc-Fluge sind immer wie-
der eine Herausforderung, weil Kundenzusammen-
setzung und Flugziele stark variieren®, sagt Klaus
Schlichtmann, geschaftsfihrender Gesellschafter
von Hamburg International. ,,Zu unseren Passa-
gieren gehdren zum Beispiel Orchester, Olarbeiter,
Journalisten oder verdiente Mitarbeiterim Rahmen
von Incentive-Reisen.“ Der Vorteil der Hanseaten:
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Im Gegensatz zu den groBen Gesellschaften fliegen
sie auch kleinere Flughéfen wie zum Beispiel Saar-
bricken planmaBig an.

Starkes Gesamtkonzept. ,,Der nachhaltige wirt-
schaftliche Erfolg im nicht immer einfachen
deutschen Luftfahrtmarkt bestérkt uns in der
Uberzeugung, dass unser Geschaftskonzept ein
Erfolgsmodell ist, so Schlichtmann. Neben Fle-

“AIR PORTFOLIO II”

— Sicher

investieren in zwei Airbus.

Anleger kénnen sich iiber den Fonds
“Air Portfolio II” an zwei Airbus
A 319 beteiligen. Diese least Ham-
burg International fiir zehn Jahre.




xibilitat, Geschwindigkeit, Unabhangigkeit, beson-
derem personlichem Service und einer gesunden
wirtschaftlichen Aufstellung zahlen die Geschafts-
fuhrer auch das richtige Fluggeréat zu den Starken
ihres Unternehmens. Im Januar dieses Jahres
konnten die Kunden bereits im fabrikneuen Airbus
319 Platz nehmen. Bisher brachten die rund 70
Piloten die Fluggaste in Maschinen Typ Boeing
737-700 ans Ziel. ,Statt fur eine Verlangerung des
Leasingvertrages haben wir uns fur eine Verjin-
gung unseres Produktes entschieden®, sagt
Schlichtmann. ,,Die Modelle sind sich in puncto
Leistungsmerkmale extrem dhnlich. Letztendlich

Crew von Hamburg International:
RegelméBige Schulungen des
Bordpersonals sichern die fort-
wéhrende Qualitét des Services.

hat der Standortfaktor Hamburg den Ausschlag
fur Airbus gegeben.” Insgesamt zwolf Maschinen
werden als Ersatz fiir die Boeing 737 flir Hamburg
International in Finkenwerder vom Band laufen.

Saisonale Anpassung. Doch nicht nur eine mo-
derne Flotte entscheidet tUber den Geschéftser-
folg. Da der Markt saisonalen Schwankungen
unterliegt, ist zudem Flexibilitat gefragt. Wenn der
touristische Flugverkehr und die ethnischen Fliige
im Winter nur noch gut die Halfte des Geschafts
ausmachen, tbernimmt Hamburg International
mehr Ad-hoc-Auftrége. Im vergangenen Winter
ging es beispielsweise fir Incentive-Reisen nach
Indien und in den Kongo. ,Neben diesen saisona-
len Schwankungen haben wir es auch mit Veran-
derungen der Anbieterstruktur zu tun. Die gegen-
wartigen Marktkonzentrationen stéarken unsere
Position als unabhéngiger Anbieter®, sagt Gesell-
schafter Schlichtmann.

Mehr zum Thema:
www.hamburginternational.de
www.airport-hamburg.de

)) Die gegen-
wartigen
Marktkonzen-
trationen
starken unsere
Position als
unabhangiger
Anbieter.

Klaus A. Schlichtmann,
Geschéftsfihrender
Gesellschafter Hamburg
International
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Heil3 begehrte
,Hochstapler”

Neue Containerschiffe, dreimal so lang wie ein

FuBballfeld, erobern die Weltmeere. Die Werften konnen

sich vor Auftragen kaum retten. Wie Reeder und Hafen die

Anforderungen der Riesen meistern.

Neue Generation. Das neue Trockendock der
sudkoreanischen Hanjin Heavy Industries Werft
auf den Philippinen ist 370 Meter lang, 100 Meter
breit und 12,5 Meter tief. Zum Vergleich: Ein FuB-
ballfeld misst 105 Meter mal 68 Meter. In Subic
Bay sollenin Zukunft Transportschiffe der nachsten

Post-Panamax Schiffe der neuesten Bauart nehmen weiter Fahrt auf

Schiffe
350
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TEU = 1 Containereinheit
(Twenty Feet Equivalent Unit)

Entwicklung der Anzahl von
Schiffen von 7.500 bis 9.999 TEU

Entwicklung der Anzahl von
Schiffen {iber 10.000 TEU

T T
2008 2009

T T T
2010 2011 2012

Die Werften in Asien haben derzeit zahlreiche Bestellungen der neuen GréBenklasse unter den
Containerschiffen in den Biichern stehen. Doch auch kleinere Einheiten sind weiter gefragt.

Quelle: AXS-Alphaliner
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Generation vom Stapel laufen. So genannte Mega-
boxer mit einer Ladekapazitat von bis zu 14.000
TEU. Als TEU werden Standardcontainer mit einer
Lange von 20 FuB bezeichnet (1 TEU = Twenty Feet
Equivalent Unit). Gestapelt ergébe die Ladung einen
35 Kilometer hohen Kistenturm - das entspricht
dreieinhalb mal der Reisehdhe eines Interkontinen-
talflugs. ,,Rein technisch gesehen ist es kein Pro-
blem, auch Schiffe zu bauen, die 18.000 TEU tragen
konnen®, sagt Jan-Olaf Probst, Bereichsleiter Neu-
bau bei der Hamburger Schiffsklassifikations-Ge-
sellschaft Germanischer Lloyd, die sich fir die
Uberwachung und Verbesserung der Sicherheit
und Qualitat im maritimen und industriellen Bereich
einsetzt. Doch viele Hafen, Fahrrinnen und Kanale
sind diesen AusmaBen noch nicht gewachsen.
Daher wird die Masse der Schiffe wahrscheinlich
auch in Zukunft eher dem GroBensegment von
8.000 bis 12.000 TEU angehoren. Besonders ge-
fragt sind dennoch derzeit die ganz groBen Schiffe.
Das Orderbuch des Anfang Dezember erdffneten
Standortes der Hanjin-Werft ist prall gefillt. Allein
acht 12.800 TEU-Schiffe werden bis 2011 an die
NSC Schifffahrtsgesellschaft ausgeliefert. Die
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Containerschiff am Anleger: Héifen, Kanéle und Hinterlandanbindungen miissen an
die neuen Dimensionen der Riesen der Handelsschiffflotte angepasst werden.

GLOBALISIERUNG & TRANSPORT

Hamburger Reederei hatte den Auftrag 2006 ge-
meinsam mit der Lloyd Fonds AG erteilt.

Asiatische Werften - vor allem in Korea und Chi-
na - arbeiten rund um die Uhr. Von den 120 sud-
koreanischen Schiffsbaubetrieben sind 30 erstin
den vergangenen drei Jahren entstanden. Die
Grinde liegen im hohen Anstieg des weltweiten
Containerumschlags. Fiir 2008 besteht ein Mehr-
bedarfvon 1,5 Millionen Containerstellplatzen auf
Schiffen. Mehr als 200 Schiffe mit einer Kapazitat
von jeweils mehr als 7.500 TEU waren bis Mitte
2007 bereits auf den Weltmeeren unterwegs.

Beste Perspektiven. Da die Weltbevdlkerung
stetig wachst - bis 2050 sind es voraussichtlich
neun Milliarden Menschen, rund 30 Prozent mehr
als heute - wird der Bedarf an Lebensmitteln,
Kleidung und Konsumgltern weiter ansteigen und
auch weiterhin vorrangig via Seeweg transportiert.
Rosige Aussichten fur die Branche - wenn alle
Beteiligten mitziehen. Hafen, Kanéle und Hinter-
landanbindungen mussen dringend dem Ansturm
der Containerschiffe angepasst werden. Mit der
Zustimmung fiir einen Ausbau des Panamakanals
hat die panameische Bevolkerung ein Zeichen
gesetzt. Neue Schleusen und eine vergroBerte
Fahrrinne machen die wichtige WasserstraBe zwi-
schen Atlantik und Pazifik fur Schiffe befahrbar,
die 30 Prozent langer und 50 Prozent breiter sind
als die bisher fir diese Passage zugelassenen
Modelle. ,,Seit dem Beschluss 2006 hat die Zahl
der Neubauauftrage einen ordentlichen Schub
bekommen®, sagt Olaf Mager, Sprecher beim Ger-
manischen Lloyd. Den Reedern beschert dies die
Chance auf Zusatzgeschaft, deshalb kaufen sie
massiv ein. ,,2007 war ein absolutes Rekordjahr
in punkto Neubauauftrage®, so Mager. Reeder und
Chartergesellschaften sind am Bau der Megaboxer
interessiert, weil sie von so genannten Skalenef-
fekten profitieren. Die einfache Regel lautet: Je
groBer die Schiffe, desto geringer die Transport-
kosten pro Container-und das bei vergleichswei-
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se geringem Personalbedarf. Wirden 14.000
Container iber den Landweg transportiert, wéaren
7.000 Lastwagenfahrer notwendig - auf einem
Containerschiff mit der gleichen Transportkapa-
zitat arbeiten nur 25 Seeleute.

Verandertes Erscheinungsbild. Kein Wunder,
dass Plane fiir noch groBere Schiffe bereits vor-
liegen. Die Schiffskonstruktionen wurden mit den
gewaltigen AusmaBen modifiziert. Beispiel Briicke:
Weil etwa 60 Prozent der Ladung Uber Deck in die
Hohe gestapelt werden und das auf einer Lange
von 350 Metern, kann der Kapitan kaum sehen,
was vor dem Bug passiert. Deshalb sind neuere
Schiffe auch daran erkennbar, dass die Briicke
den vorderen Schiffsbereich dominiert.

Auch der enorme Treibstoffverbrauch der Trans-
portgiganten erfordert neue Strategien. Motor-

Schiff im Panamakanal: Neue
Schleusen und eine breitere
Fahrrinne erlauben auch groBen
Schiffen die zeitsparende Durchfahrt.

leistungen von bis zu 100.000 PS sind notig, um
die Distanzen zwischen den Hafen maoglichst
schnell zu Giberwinden. Kraftstoffverbrauch: 250
Tonnen Schwerdl am Tag. Die Kosten fiir Schiff-
fahrtsbrennstoffe haben sich in den vergangenen
drei Jahren etwa verdreifacht. Heute verbraucht
ein einziges groBes Containerschiff im Jahr Treib-
stoff im Wert von 30 Millionen Dollar.

Die Losung der Reeder erscheint nur einfach. Das
erste ,Maritime Trendbarometer® 2007, eine Um-
frage der Branchenexperten der HypoVereinsbank
unter deutschen Schifffahrtsunternehmen, ergab:
Die Mehrheit der Manager will die Geschwindigkeit
der Schiffe auf den langen Uberseestrecken dras-
tisch reduzieren, um damit den Treibstoffverbrauch
Uberproportional zu senken. Obwohl aus ¢kono-
mischer Sicht logisch, hat dieses Umdenken lange
gedauert. Die Experten vom Germanischen Lloyd
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berechneten: Sinkt das durchschnittliche Tempo
eines 8.000-TEU-Schiffes von 25 auf 22 Knoten,
sowird ein Drittel weniger Motorleistung bendétigt
- und damit auch ein Drittel weniger Treibstoff.

Richtige Einstellung. Die Herausforderung: Da
die Motoren auf bestimmte Geschwindigkeiten
eingestellt sind, laufen sie bei gedrosseltem Tem-
po nicht mehr rund. Die Branche hat auch dafir
eine Losung parat: Beim Bau neuer Schiffe werden
die Motoren optimal auf die Treibstoff sparende
Laufleistung getrimmt. Modifizierungen am
Schiffskorper spielen ebenfalls eine wichtige Rol-
le, denn geringere Widerstéande im Wasser sparen
Treibstoff. ,Wenn die Eigner nur etwa fiinf Prozent
des Neubaupreises in die Verbesserung des
Schiffes investieren wirden, konnte sich das
schon in wenigen Jahren auszahlen®, so Mager.
Moderne, energieeffiziente Schiffe werden so
angesichts der internationalen Wettbewerbssitu-
ation zu einem entscheidenden Vorteil.

Optimaler Mix. Obwohl der Bau besonders gro-
Ber Schiffe auch weiterhin im Fokus der Reeder
steht, bleiben auch die kleinen bis mittelgroBen
Einheiten der Transportkette im Einsatz. Der
Grund: Die Zusammensetzung der Flotten richtet
sich nach dem jeweiligen Geschéftsfeld des Be-
treibers und den damit angesteuerten Fahrtge-
bieten. Bedient ein Reeder eher die Route zwi-
schen Europa und Sidamerika, wird er seine
Flotte anders aufstellen als ein Unternehmer, der
sein Geld mit Frachtfahrten zwischen Europa und
Asien verdient.

Hermann J. Klein, Vorstandsmitglied des Germa-
nischen Lloyds, beschreibt die logistischen An-
forderungen: ,Letztendlich bendtigt die Transport-
kette einerseits sehr groBe Einheiten fir groBe
Distanzen und die Verbindung zwischen groBen
Hafen, andererseits mittelgroBe Einheiten flir an-
dere Distanzen und kleinere Hafen sowie Feeder-
Containerschiffe als Zubringerdienste. Der Mix
muss ausgewogen sein.“ Das derzeit grofte Post-

BREITE STREUUNG

mmmmmmmm  Die Handelsschifffahrt zahlt zu den groBen
Gewinnern der Globalisierung. Der Zweitmarkt-Fonds “Best
of Shipping I” beteiligt Anleger an deren attraktiver Vielfalt.

Beteiligungen an 100 Container-, Tank- und Massengutschiffen enthalt
der neue Fonds “Best of Shipping I”. Damit bietet das Schiffsportfolio
eine hohe Risikostreuung und viel Einnahmensicherheit. Weitere Vorteile:
Die Laufzeit betragt nur etwa zwdlf Jahre, die Entschuldung der Schiffe
ist gegenlber Erstmarktfonds weiter fortgeschritten. Das aktive Ma-
nagement ibernimmt die Lloyd Fonds-Tochter TradeOn AG.

Tanker: Ein Fonds mit Anteilen an verschiedenen Schiffstypen gewéhrleistet ein
hohes Maf3 an Sicherheit fiir die Investoren. Weiterer Vorteil: eine kurze Laufzeit.

Mehr Informationen erhalten Sie von Ihrem Anlageberater oder unter www.lloydfonds.de

Panamax-Containerschiff der Welt - die ,Emma
Maersk“ aus der danischen A.P. Moller Maersk
Werftin Odense - wird in jedem Fall Gesellschaft
bekommen. Und die neuen Schiffe dieser GroBen-
ordnung starten ihre Jungfernfahrt voraussichtlich
nicht in Danemark, sondern von einer Werft in
Stdostasien.

Mehr zum Thema:
www.germanischerlloyd.com
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Lloyd Fonds “Air Portfolio II”

» Investition in zwei Flugzeuge des Typs Airbus A319 Mehr \nfOrmatior‘:e“m
: . : je von lhre
» Attraktive Auszahlungen von anfanglich 7,75% p.a. bis 13% p. a. r:::;r oder unter

Anlagebe

www.\\oydfonds.de

» Leasingraten und Einzahlungen in Euro

* Kategorie Geschlossene Fonds (ohne Immobilien):

Auszeichnung fiir Lloyd Fonds “Airbus A340-600 Emmeline” Lloyd Fonds - Intelligenter anlegen.




FONDS WISSEN - UNTERSCHIEDSBETRAG

-

Die Besteuerung
macht den Unterschied

=== Anleger von Schiffsfonds der alten Generation missen

bei ihrer Steuererklarung den Unterschiedsbetrag beachten. Dies

gilt nicht fur Schiffe, die unter der Tonnagesteuer gestartet sind.

Steuerspar- oder Renditemodell? Unterliegt
der Fonds vom Start weg der Tonnagesteuer, er-
halten die Anleger den VerauBerungserlos des
Schiffes ohne Zugriff des Fiskus. Das gilt fiir fast
alle Fonds, die seit 2005 aufgelegt wurden. Bei
Fonds, die nach anféanglichen Verlustzuweisungen
in die Tonnagesteuer wechselten - Kombi-Model-
le -, kommt der so genannte Unterschiedsbetrag
zum Tragen. Diesen missen die Anteilseigner dann
mit ihrem individuellen Steuersatz versteuern.

Unterschiedliche Einschatzungen. Der Unter-
schiedsbetrag ist die Differenz zwischen dem
Wert, zu dem das Schiff in der Bilanz gefiihrt wird,
und seinem derzeitigen Marktwert. Er wird nur bei
den Fonds erhoben, die vormals hohe Verluste
zugewiesen bekamen und wahrend der Laufzeit
in die glinstige Tonnagesteuer wechselten.

Der Unterschiedsbetrag ist mit dem Verkehrswert
bei Immobilien vergleichbar und spiegelt den ak-
tuell am Markt realisierbaren Preis wider. Dieser
liegt in aller Regel iiber dem Buchwert. Der Un-
terschiedsbetrag bildet diese im Schiff enthal-
tenen stillen Reserven ab. Da ein Verkauf zum
Zeitpunkt des Wechsels in die Tonnagesteuer aber
nicht tatsachlich stattfand, sondern nur die steu-
erliche Basis verandert wurde, ist der Wert durch

1
&0 Fiir Ihren Fondsordner

Gutachten von Steuerberatungsgesellschaften
ermittelt worden.

Die Lloyd Treuhand lasst bis zu drei Wertgutachten
einholen und meldet dem Finanzamt im Rahmen
der Steuererklarung in der Regel den hochsten
Wertansatz. Es kann allerdings auch vorkommen,

dass die Beamten den Wert nach eigenen Berech-

nungen festlegen. Zum tatsachlichen Zeitpunkt
des Schiffsverkaufes oder des Verkaufes des
Fondsanteils an einen Zweitmarktkaufer muss der
Anleger den Unterschiedsbetrag in seiner Steuer-
erklarung angeben.

Rechnender Anleger:
Wird ein Schiff oder
Anteile daran nach dem
Steuerwechsel verkauft,
wird unter Umsténden
eine Steuerzahlung féllig.
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FONDS WISSEN - STEUERERKLARUNG

Beispielhafter Ablauf

Marz 2007

Vorlaufiger Jahresabschluss
der Fondsgesellschaft 2006

Das Finanzamt wiinscht die
personliche Steuererklérung des
Anlegers fiir 2006

Oktober 2007

Feststellung des Jahresab-
schlusses 2006 (durch Beschluss
der Gesellschafterversammlung)

Oktober bis Dezember 2007

Abgabe der Feststellungs-
erklarung (entspricht

der Steuererkldrung) 2006
durch den Steuerberater
der Fondsgesellschaft

April bis August 2008

Erhalt des Feststellungs-
bescheides 2006
(Steuerbescheid unter Vorbe-
halt der Betriebspriifung) und
amtsinterne Mitteilung

des steuerlichen Ergebnisses
an die Wohnsitzfinanzamter

2009 bis 2012

Unter Umsténden steuerliche
AuBenpriifung (Betriebspriifung)
der Fondsgesellschaft und
mogliche Anderung des Fest-
stellungsbescheids 2006 sowie
amtsinterne Mitteilung des geén-
derten steuerlichen Ergebnisses
an die Wohnsitzfinanzémter
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Lloyd Fonds-Anleger
wissen uber Steuern

Bescheid

Steuern fur Fondsbeteiligungen erhebt das

Finanzamt nach circa eineinhalb Jahren. Lloyd Fonds-Anleger

kennen die Griinde fir den spaten Bescheid.

Steuerlich bevorzugt. Zeichner von geschlos-
senen Fonds bleiben von der Abgeltungssteuer
verschont. Im Vergleich zu den meisten anderen
Kapitalanlagen schneiden geschlossene Fonds
deutlich besser ab. Bei Schiffsfonds erhélt der
Anleger Ertrage aufgrund der Tonnagebesteuerung
nahezu steuerfrei. Die Steuerzahlung ist erst im
Folgejahr fallig.

Spéte Post. Anleger geschlossener Fonds wissen,
dass sie von ihrem Finanzamt spéte Post erhalten.
Dies liegt nicht an der klischeehaften Gemachlich-
keit von Finanzbeamten, sondern ist eine Beson-
derheit dieser Anlageklasse. Grund: Im selben
Zeitraum, in dem die Deutschen in aller Regel ihre
Steuererklarung fiir das Vorjahr einreichen, wird der
Jahresabschluss des Fonds fur das zurtickliegende
Geschaftsjahr erstellt. Deshalb kann der Anleger
das steuerliche Ergebnis seines Fonds in der Steu-
ererklarung noch nicht angeben. Der Jahresab-
schluss wird im Rahmen der alljghrlichen Gesell-
schafterversammlung genehmigt. Gegen Jahresende
reicht die Steuerberatungsgesellschaft dann die
Feststellungserklarung - das ist quasi die Steuer-
erklarung des Fonds - beim Finanzamt ein.

Haben die Beamten die Feststellungserklarung der
Fondsgesellschaft gepriift und akzeptiert, melden
sie das steuerliche Ergebnis jedes Anteileigners
an dessen Wohnsitzfinanzamt. Dort machen die
Sachbearbeiter den Bescheid fur das betreffende
Jahr wieder auf, beriicksichtigen die Zusatzeinnah-
men und senden den Anderungsbescheid an den
Anleger. Der muss dann eine - besonders bei
Schiffsfonds - geringe Steuerzahlung leisten.

Frithe Information. Fir die Anleger der Lloyd
Fonds AG kommt die spate Steuerzahlung aber
nicht tberraschend. Sie erhalten von der Lloyd
Treuhand frihzeitig eine Mitteilung Gber ihr vor-
aussichtliches steuerliches Ergebnis - in der Regel
im vierten Quartal des Folgejahres. Wenn bei der
Fondsgesellschaft eine steuerliche AuBenprifung
stattfindet, dauert der Abschluss der Steuererhe-
bung unter Umsténden langer. Dann kdnnen die
Beamten den urspriinglichen Bescheid andern.
Doch miissen Anleger die Beteiligung stets in ihrer
Erklarung angeben - Schiffsfonds in der Anlage
GSE fur Einklnfte aus Gewerbebetrieb. Mit dem
Vermerk ,,Ergebnis wird von Amts wegen ubermit-
telt ist die Arbeit aber schon erledigt.

Fiir lhren Fondsordner $



FONDS WISSEN

LLOYE TREUVHAND

Optimierter Auftritt. Noch mehr Service und

zahlreiche Extra-Funktionen bietet der neue Inter- e MAINE IMERERIGUAGAN - ABFS dis) SRR IBCK e —
netauftritt der Lloyd Fonds AG und der Loyd Treu- Frail ....;.........*.......
hand. In ihrem Depot erhalten Anleger auf einen i mm—
Blick alle relevanten Informationen rund um ihre e o
individuelle Kapitalanlage: Wann stehen welche it
Einzahlungen an, wo finde ich wichtige Unterlagen

zu meiner Beteiligung, wer ist der Investorenbetreu- Wl Website: Alle
er? Darliber hinaus kdnnen Dokumente herunter- B Fondsbgt:‘(/e/gj;;
geladen und Konto- oder Adressdaten online geédn- T stehen fiir die
dert werden. Ein Diagramm zeigt Anlegern mit gy v T Anleger jederzeit
mehreren Beteiligungen, wie sich das Gesamtport- - 2um Abruf parat.
folio auf die verschiedenen Fonds verteilt. Rund um T =

Alles auf einen Klick

=== Umfassender Service, schnelle Orientierung: Der neue Internetauftritt der

Lloyd Fonds AG bietet Anlegern noch mehr Information rund um ihre Beteiligung.

die Uhrkénnen Anleger erfolgte Auszahlungen sowie WWW.LLOYDFONDS.DE

noch anstehende Einzahlungen einsehen und mit

einer speziellen Suchfunktion unkompliziert nach

Einfach den

Dokumenten suchen. Uberblick behalten - nutzen auch

Die neue Internetseite lasst keine Fragen offen. L .
! u ! ! & Sie die neuen Vorteile:

Neben der Rubrik ,,Haufig gestellte Fragen®, die

uber steuerrechtliche und produktbezogene The- = Schnelle Informationen: Detaillierte
men informiert, erklért ein umfangreiches Glossar Darstellung Ihrer Beteiligungen
Fachbegriffe. Bei Detailfragen gibt der persénliche m Kapitalriickflisse und -ertrége online:

Ubersicht der erhaltenen Auszahlungen

Betreuer gerne Auskunft. Schnell und kompakt in- m Alle Einzahlungen auf einen Blick: Kom-

formiert die Internetseite auch tiber alle Veranstal- plette Ubersicht zu Ihren Beteiligungen
tungstermine rund um die Beteiligungen sowie m Dokumentation: Schneller Zugriff auf alle
Unterlagen

Reisemdglichkeiten an Bord eines Frachtschiffs.

K K B m Personlicher Ansprechpartner: Einfach
In diesen Tagen erhalten alle Anleger ein person- Ihren individuellen Ansprechpartner finden

liches Anschreiben mit weiteren Informationen )
... und vieles mehr!

zum Internet sowie zur Registrierung.
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GEWINNSPIEL

Verstarkung der Lloyd Treuhand-Fihrung

Neu an Bord. Karl-Georg von Fer-
ber bildet zusammen mit Frank Ah-
rens die neue Doppelspitze in der
Geschaftsleitung der Lloyd Treu-
hand, die rund 43.000 Anleger be-
treut. Ahrens: ,Wir freuen uns, mit
Herrn von Ferber einen so erfah-
renen Mann an Bord zu wissen.“Von

Ferber kommt von der Maritime
Treuhand- und Verwaltungsgesell-
schaft, die er als Geschaftsfihrer
mit aufgebaut hat. Die Lloyd Treu-
hand ist unabhangige Kommunika-
tionsschnittstelle zwischen den
Fondsanlegern sowie der Geschéfts-
fuhrung und den Vertragspartnern.

Treuhand-Geschéftsfiihrer Karl-Georg von Ferber:
Experte mit langjédhriger Erfahrung in der Schifffahrt.

Hamburg oberhalb der Landungsbriicken verbringe
Chance, eines von zehn Exemplaren des Buchs ,Ein
von Olaf PreuB zu gewinnen. PreuB erklart darin den
in der Frachtschifffahrt. Senden Sie Lésungswort bis
karte an JDB Media, Stichwort: PORTA-Gewinnspiel, S

Beantworten Sie eine Frage aus der Welt der
Seeschifffahrt und gewinnen Sie einen attraktiven Preis.

Woftir steht die Abkiirzung TEU? Mit der richtigen Losung - sie findet sich in
dieser Ausgabe von PORTA - und etwas Losgliick kénnen Sie und eine Begleit-
person ein Wochenende (zwei Ubernachtungen plus Anreise) im Hotel Hafen

Hamburg oder per Fax an 040-468832-32. Der Rechtsweg ist ausgeschlossen.

n. Zuséatzlich besteht die
e Kiste erobert die Welt*“
Siegeszug der Container
zum 30.5.2008 per Post-
chanzenstraBBe 70, 20357

Ja, ich mochte mehr Uber die aktuellen Lloyd Fonds-Angebote erfahren:

Ein Finanzberater in meiner Nahe soll mich kontaktieren.

3

Senden Sie mir Informationen zu folgenden Fonds:

Name, Vorname:

StraBe, Hausnr.:

Postleitzahl, Ort:

Telefon:

Fax:

E-Mail:

Bitte den Kupon senden an: Lloyd Fonds AG, Redaktion PORTA, AmelungstraBe 8-10, 20354 Hamburg, oder per Fax an: 040-325678-99. Alternativ kénnen Sie
auch eine E-Mail senden an porta@lloydfonds.de. Ein Bestellformular steht Ihnen auch unter www.lloydfonds.de zur Verfligung.



LLOYD FONDS INTERN

Hohe Steigerungsraten

Gute Zahlen. Auch mit der Erweiterung des Angebots um
zwei sehr erfolgreiche Flugzeugfonds steigerte die Lloyd
Fonds AG das platzierte Eigenkapital 2007 um 50 Prozent
auf 452 Millionen Euro kraftig. Nach vorlaufigen Zahlen wuchs
der Uberschuss 2007 um rund fiinf Prozent auf iiber 20 Mil-
lionen Euro. Mit 1,30 Euro liegt der Dividendenvorschlag vier
Prozent Gber dem Vorjahr. Das Uberwiegende Analysten-
Urteil fur die Lloyd Fonds-Aktie: ,,Kaufen®.

Prozent; indiziert: 01.12.2007 = 100

100

90

London: Mit Anteilen am Lloyd Fonds “Britische Kapital Leben VIII” profitie-
ren Anleger von den hohen Renditen britischer Zweitmarkt-Lebenspolicen.

m Lloyd Fonds

m SDax
80
1 1 1
FONDS AKTUELL IM ANGEBOT 01.01.08 01.02.08  01.03.08
mmmmmmmm  Die Abgeltungssteuer ist fir Anleger Analysten Datum Kursziel Wertung
in geschlossene Fonds kein Thema. Investitionen in £ DZ BANK 14.2.2008 17,50 Kaufen
Zusammen geht mehr.
Flugzeuge, Schiffe oder Immobilien sind attraktiv.
-
S Ehtis. 13.2.2008 18,50 Kaufen

Air Portfolio IlI: Investition in bis zu 125 Passagier- und 'fWB'stl.H 18.1.2008 14.60 Akkumulieren

Frachtflugzeuge. Starker US-Partner
Air Portfolio II: Euro-Investment in zwei Airbus A319, HEH NORDBAMNE 11.1.2008 20,20 Kaufen

Leasingvertrag mit dem Charter-Spezialisten

Hamburg International
Flottenfonds XI: Zwei glinstig eingekaufte 4.330 TEU

Containerschiffe, langfristige Chartervertrage
Best of Shipping:  Diversifiziertes Zweitmarkt-Portfolio FINANZKALENDER 2008

aus Anteilen an rund 100

Schifffahrtsgesellschaften 17. April Bilanzpressekonferenz
Britische Kapital Policen renommierter und bonitatsstarker 07. Mai Bericht zum ersten Quartal
Leben VIII: britischer Versicherungsgesellschaften 10. Juni Hauptversammlung
Premium Portfolio:  Gleichzeitiges Investment in Schiffs-, 13. August Bericht zum zweiten rtal

Immobilien-, Private Equity- und
Flugzeugfonds

06. November Bericht zum dritten Quartal

Mehr Informationen unter www.lloydfonds.de oder der kostenlosen Hotline: 0800 3256780
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Anleger: Mit geschlossenen Fonds im Vermégen schiitzen sich Investoren vor zusétzlichen Belastungen durch das Finanzamt.

PORTA

Frei von der
Abgeltungssteuer!

===  (Geschlossene Fonds sind von der neuen Steuer auf

Kapitalertrage und Kursgewinne in der Regel nicht betroffen.

GroBes Informationsdefizit. Viele Deutsche
befassen sich nurungern mit dem Thema Steuern.
So bekannten noch im Februar 2008 knapp 39
Prozent der Bundesbirger ab 20 Jahren, von der
Abgeltungssteuer noch nie gehort zu haben. Dies
ergab eine reprasentative GfK-Umfrage im Auftrag

von JP Morgan. In der Untergruppe der Investment-
erfahrenen gaben knapp 14 Prozent dieselbe Aus-
kunft, knapp 35 Prozent waren sich iiber die Folgen
der Abgeltungssteuer unsicher. Das kann sie teuer
zu stehen kommen. Grund: Die Qualitat einer Kapi-
talanlage bemisst sich nicht nur an der zu erwar-
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tenden Rendite, sondern vor allem am Ertrag nach
Kosten und Steuern - der Nachsteuerrendite. Und
die wird ab dem 1. Januar 2009 bei vielen Anlage-
produkten erheblich beschnitten. Mit der Abgel-
tungssteuer soll die steuerliche Behandlung von
Zinsen, Dividenden und Kursgewinnen vereinfacht
und vereinheitlicht werden.

Deutliche Zasur. Bei ab 2009 erworbenen Wert-
papieren werden Ertrage mit 25 Prozent Abgel-
tungssteuer plus 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer belegt. Zugleich
schafft der Fiskus die einjahrige Spekulationsfrist
bei Wertpapierverkdufen und damit die Steuer-
freiheit der VerduBerungen ab. Bei Zertifikaten
endet sie am 30. Juni 2009. Die Abgeltungssteuer
ist ein gesonderter Steuersatz, der auf Kapital-
ertrage und VerauBerungserldse erhoben wird.

Dies hat erhebliche Folgen fiir den Anlageerfolg.
Die Experten des Bundesverbands Investment und
Asset Management rechnen vor: Brachte nach
bisheriger Regelung eine Einmalanlage von 10.000
Euro in einen Aktienfonds mit einer jahrlichen an-
genommenen Rendite von acht Prozent nach 20
Jahren Haltedauer 46.610 Euro, so werden es un-
ter der Abgeltungssteuer kiinftig nur noch 39.776
Euro sein - mehr als 6.800 Euro weniger.

Klarer Vorteil. Anleger geschlossener Fonds da-
gegen trifft die Abgeltungssteuer zum groBten Teil
nicht. Geschlossene Fonds wie Schiffsbeteiligun-
gen sind unternehmerische Beteiligungen und
erzielen Einkiinfte aus Gewerbebetrieb; bei Immo-
bilien- oder Flugzeugleasingfonds entstehen Ein-
kiinfte aus Vermietung und Verpachtung. Schiffs-
fonds fahren aufgrund der Tonnagebesteuerung
weiter besonders glinstig, so dass die Ertrage aus
diesen Anlagen nur zu einem sehr geringen Pro-
zentsatz belastet werden.

Bei Immobilienfonds bleibt die zehnjahrige Spe-
kulationsfrist erhalten. Dies bedeutet in der Regel
einen steuerfreien Verkauf bei Einhaltung der Frist.

Die Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
wahrend der Fondslaufzeit unterliegen nicht der
Abgeltungssteuer. Fonds, die in Gebaude im Aus-
land investieren, nutzen die Freibetrage und Steu-
ersatze des jeweiligen Landes, was zu einer giins-
tigen Besteuerungssituation flihrt. Das gilt auch
flir Lebensversicherungsfonds mit britischen Zweit-
marktpolicen.

Veranderungen ergeben sich fur Vermogensver-
waltende Private Equity-Fonds, da die erwirt-
schafteten Dividenden kiinftig in voller Hohe zu
25 Prozent besteuert werden. Auch geschlossene
Fonds, die Uber eine Zertifikatestruktur in einen
Sachwert investieren, unterliegen kiinftig der Ab-
geltungssteuer.

DAS PORTFOLIO UNTER DIE LUPE NEHMEN

Die Veranderungen in Ihrem Depot ab dem 1. Januar 2009 im Uberblick:

Kapitalanlage Einkunftsart
Schiffsfonds

Immobilienfonds Inland

aus Gewerbebetrieb

Immobilienfonds Ausland
Flugzeugleasingfonds

Lebensversicherungsfonds aus Gewerbebetrieb

Aktien aus Kapitalvermogen
Anleihen aus Kapitalvermogen
Zertifikate aus Kapitalvermogen

Fondssparpléne aus Kapitalvermogen

aus Vermietung und Verpachtung
aus Vermietung und Verpachtung

aus Vermietung und Verpachtung

et RERR

¥ In der Regel nicht von der Abgeltungssteuer betroffen

* Belastung durch die Abgeltungssteuer

Fazit: Geschlossene Fonds wie etwa Schiffsfonds
eignen sich auf Grund ihrer weitgehenden Unab-
hangigkeit von den Kapitalmarkten nicht nur zur
Diversifikation eines bislang auf Wertpapiere
konzentrierten Vermdgens. Da sie von der neuen
Abgeltungssteuer ab 2009 zumeist nicht betrof-
fen sind, weisen sie zudem etwa im Vergleich zu
Aktienfonds eine zunehmende Attraktivitat auf.

PORTA
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Faire Preise garantiert

Es kann gute Griinde geben, sich vorzeitig von einer Fondsbeteiligung zu

trennen. TradeOn, eine Tochter der Lloyd Fonds AG, bietet einen umfassenden Service

fur Anleger, die Ausstiegsabsichten verfolgen.

Vielféltige Anldsse. Mal wollen Anleger ihre Rick-
lagen neuzusammenstellen, mal erfordert die Tren-
nung von Ehepartnern das Flissigmachen einst
langfristig angelegter Ersparnisse. Andere moch-
ten mit den Mitteln eine Anschaffung finanzieren.
Lange verlangten geschlossene Fonds mit Lauf-
zeiten von oft 15, 20 und mehr Jahren dauerhafte
Treue zum einmal gewahlten Investitionsobjekt.
Doch das ist Vergangenheit. Es hat sich ein Zweit-
markt fur Beteiligungsmodelle entwickelt. Nach
Schétzung des Rosenheimer Fondsanalysten Ste-
fan Loipfinger wechselten im Jahr 2007 bereits
Anteile im Wert von dber einer Milliarde Euro den
Eigentlimer.

Verschiedene Angebote. Eine ganze Reihe von
Bdrsen bieten Anlegern Plattformen, um ihre
Fondsanteile Kaufern zu offerieren. ,Die Pro-
blematik beim Verkauf Giber eine Borse liegt aller-
dings darin, dass der Anleger in der Regel gar nicht
weiB, was seine Fondsanteile eigentlich wert sind*,
sagt Marcus Simon, Vertriebsvorstand der Lloyd
Fonds AG und Vorstandsvorsitzender der TradeOn
AG (siehe Interview rechts). Die 100-prozentige

30 PORTA

INTERVIEW

Dr. Marcus Simon, Vertriebsvorstand der Lloyd Fonds

AG, und Dr. Guido Komatsu, Vorstand der TradeOn AG, iber die
Vorteile des Fondsankaufs durch ihre Gesellschaft

Herr Dr. Simon, warum griindete die
Lloyd Fonds AG die neue Tochter
TradeOn?

Simon: Der Zweitmarkt fiir Anteile an
geschlossenen Fonds hat eine groBe Be-
deutung fiir unsere Branche. Der Markt
braucht Liquiditat. Das Produkt geschlos-
sener Fonds gewinnt bei Anlegern an At-
traktivitdt, wenn sie sich bei Bedarf flexi-
bel von ihren Anteilen trennen kénnen.
Bei den bisherigen Zweitmarktangeboten
misslangen Verkaufsversuche haufig.
Herr Dr. Komatsu, warum sollten An-
leger TradeOn fiir einen Fondsverkauf
wihlen?

Komatsu: Wir haben eine elaborierte Me-
thode entwickelt, um Fondsanteile ange-
messen zu bewerten. Unsere Spezialisten
und die unserer Muttergesellschaft Lloyd
Fonds AG verfiigen Uiber die Expertise, den

) Wir beraten jeden
Anleger, der sich an uns
wendet, umfassend. {{

Dr. Marcus Simon, Vertriebsvorstand
der Lloyd Fonds AG und TradeOn-
Vorstandschef




Balance: Die intensive Analyse eines Schiffsfonds durch Experten erméglicht eine austarierte Einschétzung seiner Werthaltigkeit.

Seeverkehrsmarkt einzuschétzen. Bei der Be-
wertung der Fonds beriicksichtigen wir unter
anderem die Entwicklung von Wahrungen - die
Charterraten werden in Dollar gezahlt. Auch
die Prognose der jeweiligen Schiffsbetriebs-
kosten spielen eine wichtige Rolle.

Ist das alles?

Simon: Nein. Neben der Ermittlung eines fairen
Preises fiir jeden Fonds beraten wir jeden An-
leger, der sich an uns wendet. Viele sind sich
etwa der steuerlichen Folgen eines Verkaufs
nicht bewusst. Wechselte der Fonds einst nach
Steuerrilickzahlungen aufgrund von Verlustzu-
weisungen in die Tonnagesteuer, ist der so ge-
nannte Unterschiedsbetrag zu versteuern. Da
sind schnell einige Tausend Euro féllig. Das mis-
sen Anleger beriicksichtigen. Wir bieten umfas-
sende Informationen, unsere Mitarbeiter erhal-
ten permanent Schulungen fiir die Beratung.
Welche Kosten entstehen?

Komatsu: Preisermittlung und Beratung sind fiir
den Anleger véllig kostenlos - egal, ob er unser
Kaufangebot akzeptiert oder auch nicht.
Kaufen Sie Anteile aller Fonds an?
Simon: Nein. Derzeit stellen wir nur Preise
fur Schiffsfonds, die der Tonnagesteuer un-

terliegen. Andere Assetklassen bereiten wir
aber bereits vor.

Aus welchen Motiven heraus wollen An-
leger Fondsanteile verkaufen?

Komatsu: Seien Sie gewiss, in der Kund-
schaft der Emissionshéuser sind Privatinsol-
venzen eher ein seltener Grund fiir den Ver-
kauf. Viele aufgeklarte Anleger prifen
dagegen gerne Gewinnmitnahmen, wenn sie
nach mehreren Jahren hoher Ausschiittungen
erfahren, dass ihre Fondsanteile heute das
Doppelte ihres Einstandspreises wert sind.
Nur wissen die allermeisten Fondsanleger
gar nicht, welche attraktiven Preise sie fiir
ihre Schiffsbeteiligungen erzielen kénnen.
Woran liegt das?

Simon: Bei jeder Lebens- oder Rentenver-
sicherung erhalten Anleger Informationen
lber den Riickkaufwert, bei Investmentfonds
erfahren sie mit dem Depotauszug, was ihre
Ricklagen wert sind. Bei TradeOn kénnen
Investoren jetzt auch den Wert ihrer Anteile
an geschlossenen Fonds erfahren.

Wie wurde das Angebot von den Anlegern
bislang angenommen?

Komatsu: Seit September vergangenen Jah-

M Viele aufgeklarte
Anleger prifen gerne
Gewinnmitnahmen.

Dr. Guido Komatsu, TradeOn-Vorstand

res haben uns bereits iber 2.400 Anfragen
erreicht. Von rund 240 Anlegern kauften wir
Fondsanteile im Wert von knapp acht Millio-
nen Euro.

Wann startet der Ankauf von Anteilen
weiterer Assetklassen?

Simon: Voraussichtlich ab dem zweiten Quar-
tal kaufen wir auch Immobilienfonds.

PORTA
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Tochter der Lloyd Fonds AG startete im September
2007. Das Team aus derzeit 13 Mitarbeitern hat
es sich zum Ziel gesetzt, Verkaufern im wachsen-
den, aber immer noch eher undurchsichtigen
Zweitmarkt eine seridse und transparente Be-
wertung ihrer Anteile zu sichern. Zunachst kauft
TradeOn Schiffsfonds, kiinftig aber auch Beteili-
gungen anderer wichtiger Assetklassen.

Verschenktes Geld. ,,An der Borse setzen die
Verkaufer oft ein Limit. Gehen die Anteile nicht
weg, verringern sie vielfach ihren Mindestpreis.
Da sie den wahren Wert nicht kennen, verschen-
ken sie unter Umstanden viel Geld®, sagt Simon.

Das Angebot der TradeOn AG dagegen bietet

. Sicherheit. Das Expertenteam analysiert

i nicht nur die bisherige wirtschaftliche Ent-
r wicklung des Fonds, sondern verfugt auch Uber
] die Qualifikation, eine fundierte Prognose fiir die
Zukunft zu erstellen. ,,Nur diese ermdglicht eine

transparente, vollstédndige und prazise Bewertung

der Beteiligung und damit einen fairen Preis®, sagt
Guido Komatsu, Vorstand der TradeOn AG.

KOMFORTABLES GESCHAFT

14-21 Tage
Ubertragung
Tl‘ade der Anteile Fondsgesellschaft
Wir kaufen r
Ube%e'
. A
Angebot Schickt Stk
innerhalb von Unterlagen
48 Stunden mit Schickt
Kaufvertrag Kaufvertrag
Anleger Bank des Anlegers

Sind die Unterlagen komplett, hat der Anleger mit zwei Postsendungen den
Fondsverkauf fiir sich erledigt - dies kann er auch seinem Berater {iberlassen.
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mmsssmms  Um ein kostenloses

Kaufangebot fiir Fondsanteile
einzuholen, sind nur einige wenige
Unterlagen notwendig:

m Kontaktdaten des Anlegers

m Name der Fondsgesellschaft

m Fondsnhame

m Summe des gezeichneten Kommanditkapitals

m Summe des zum Verkauf stehenden
Kommanditkapitals

m Die beiden letzten Geschaftsberichte*

m Emissionsprospekt*

*Falls nicht vorhanden, Erteilung einer Auskunfts-

vollmacht fiir die TradeOn AG.

Formulare fiir alle Angaben zum Download unter
www.tradeon-ag.de

Verbliiffende Alternative. Der Clou: Das Ham-
burger Unternehmen stellt nicht nur Preise fir
Schiffsfonds der Muttergesellschaft Lloyd Fonds
AG, sondern flir samtliche in Deutschland plat-
zierten Fonds - und dies ohne jede Gebihr zu
berechnen. Komatsu: ,Mehr als 800 Schiffsfonds
haben wir bereits bewertet. Schon bald werden
wir alle Zahlen der rund 1.200 hierzulande exis-
tierenden Gesellschaften in unserer speziell ent-
wickelten Datenbank gespeichert haben.”

Der Verkaufsprozess ist fiir die Anleger verbliffend
komfortabel (siehe Grafik links). Sie missen le-
diglich einige Unterlagen an ihren Finanzberater
ibergeben oder an die TradeOn AG senden (siehe
Checkliste oben). Innerhalb von 48 Stunden nach
Eintreffen der Unterlagen erhalten sie ein verbind-
liches Angebot. Akzeptieren sie dies, sind zwei
bis drei Wochen Geduld gefragt. So lange dauert
esin der Regel, bis das Emissionshaus die Fonds-
anteile des Anlegers auf die Treuhandgesellschaft
von TradeOn uberschrieben hat. Finanziell bedeu-
tet die Wartezeit keinen Nachteil fir den Anleger.
Simon: ,Fir die Dauer dieser Frist zahlen wir
selbstverstédndlich Zinsen.*

Mehr zum Thema: www.tradeon-ag.de
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Prima Policen
von der Insel

In England hat das Zweitmarkt-Geschaft mit

Kapitallebensversicherungen eine lange Tradition. Uber

geschlossene Fonds profitieren auch deutsche Anleger.

Lukratives Investment. Wahrend der deutsche
Zweitmarkt fiir Kapitallebensversicherungen noch
eine junge Geschichte aufweist, haben die Briten
damit schon lange Erfahrung. Das Geschaft mit
Policen aus zweiter Hand hat auf der Insel bald
150 Jahre Tradition. Nach Angaben des Bundes-
verbands Vermogensanlagen im Zweitmarkt Le-

NEUER FONDS

s Der Fonds “Britische

Kapital Leben VIII” bietet eine neue
Gelegenheit zum Einstieg.

Ab dem néchsten Jahr sind jahrliche Aus-
zahlungen in Hoéhe von zunéchst sieben Pro-
zent vorgesehen.

Bei einer Kommanditbeteiligung in Héhe von
10.000 Euro plus fiinf Prozent Agio kassieren
Anleger die Auszahlung in GroBbritannien weit-
gehend steuerfrei (ohne Inanspruchnahme
einer Anteilsfinanzierung und ohne Beriick-
sichtigung des Progressionsvorbehalts).

bensversicherungen (BVZL) werden in GroBbri-
tannien nahezu 60 Prozent aller Policen vor dem
Laufzeitende gekiindigt oder verkauft. Meist sind
finanzielle Schwierigkeiten Grund fur die vorzeitige
Beendigung (siehe Grafik).

Immer mehr Versicherte entscheiden sich fiir den
Verkauf. Der Grund: In der Regel erhalten sie von
einem professionellen Policenkaufer einen Betrag,
der tUber dem Rickkaufswert ihres Lebensversi-
cherers liegt.

Geschlossene Fonds, die britische Lebensversi-
cherungen enthalten, sind bei deutschen Anlegern
beliebt. Die Lloyd Fonds AG ist mit dem achten
Fonds aus der Reihe Britische Kapital Leben auf
dem Markt. Britische Policen sind attraktiv, weil
sie meist hohere Renditen bieten als deutsche
Vertréage. Grund: Die Versicherer von der Insel
durfen weit stérker in Aktien investieren als ihre
deutschen Pendants. Sicherheit bieten die Policen
durch bereits festgeschriebene Garantien in Form
der Versicherungssumme und der bisherigen Bo-
nuszahlungen.

Mehr Informationen: www.lloydfonds.de

London: GroBbritanniens
Versicherer setzen auf
renditestarke Aktien.

Griinde flr den Verkauf

von Versicherungen in
GroBbritannien

11,2 %

Hauswechsel 54,7 % Per-
sonlicher

13,7 % Liquidi-

Familidre tatsbedarf

Griinde

2,3%

é”f’e;e 18,1%
runde Arbeitsplatz-
verénderung

Knapp 60 Prozent der
britischen Lebensversi-
cherten trennen sich vor
Laufzeitende von ihrem
Vertrag.

Quelle: BVZL/FSA
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Prof. Dr. Christina
Weiss: Geld ist gut, wenn
es Freirdume schafft.

VITA

1982: Promotion

als Literaturwissen-
schaftlerin an der Uni-
versitat des Saarlandes

1991-2001:
Kultursenatorin der
Hansestadt Hamburg
2002-2005:
Kulturstaatsministerin
2006: Berufung

zur Professorin an

der Universitat des
Saarlandes

2007: Ernennung

zur Vorsitzenden des
Vereins der Freunde der
Nationalgalerie Berlin
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mmmms  Die frihere Kulturstaatsministerin Christina Weiss
uber Geldanlage und Unabhangigkeit, Glick und

gesundes Misstrauen, das Fehlentscheidungen verhindert.

Mein erstes Geld verdiente ich als /PIE\ Anl@ Von pagiaCim T‘Jeb&'ro’\& hetr

Ml S‘P./Q}Lf.\y\ F P aiw/\xy Ledlen e [ctr_ fre Ven &fc-\ Pl

i '1?_@1&,}_}4%«: :

Ich lege regelmiBig/hin und wieder etwas auf die hohe Kante, weil /w7 e v heal
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Panasonic
ideas for life

D E R A L L E S KO N N E R B Erleben Sie hervorragende Aufnahme- und
PRl \Wiedergabequalitat, Musikgenuss sowie ein
DVD F ES'I' P LA'I“I' E N R EC 0 R D E R Maximum an Kompatibilitat: Neben der Super-
Muttiformataufnahme auf alle DVD-Formate
M | 'I' J U K E B OX konnen Sie dank der integrierten ,, Jukebox”
schnell und einfach Ihre Musik CDs in 12-facher
Kopiergeschwindigkeit in unkomprimiertem
LPCM auf die Festplatte kopieren. Die Album-,
Interpreten- und Titelinformationen sind bereits
auf der vorinstallierten Gracenote®-Datenbank
auf der Festplatte hinterlegt. Uber HDMI
genieBen Sie eine optimale Bildauflasung

in 1080 Zeilen, Full HD - und das bei einer
Tonqualitét, die einer Legende wiirdig ist.

JEDER MOMENT ZAHLT.

Gewinnen Sie mit
Panasonic und WURLIIZER
3 Jukebox-Klassiker ..One More Time CD"
im Wert von je 8.000 Euro. Machen Sie mit
und registrieren Sie sich unter:
www.panasonic.de/jukebox
Teilnahmeschluss ist der 30.06.2008

J
VIESA
!graoenote. Link DIGA panasonic.de




Je groBer das Wissen, desto besser der Preis. Wenn es um die VerduBerung lhrer Schiffsbeteiligung geht, sollten
Sie sich nur an einen Experten wenden: einen, der nicht nur die Vergangenheit beurteilt, sondern auch die Zukunft
im Blick hat. Wir kennen alle Faktoren, an denen sich eine exakte Bewertung orientieren muss — aus 12 Jahren Er-

fahrung der bérsennotierten Lloyd Fonds AG in Konzeption und Management von Schiffsfonds. Informieren Sie sich
bei den Bewertungsspezialisten der TradeOn AG:

H0t|ine: 0800 245 00 00* Odel‘ WWW.tradeon'ag.de (* kostenfrei aus dem deutschen Festnetz)

Trade

Wir kaufen geschlossene Fonds

Ein Unternehmen der Lloyd Fonds Gruppe



