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Lagebericht zum abgelaufenen Geschaftsjahr
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1. Aufgaben und Dienstleistungen des Unternehmens

Als Treuhandkommanditistin bzw. Verwaltungstreuhanderin nimmt die Lloyd Treu-

hand GmbH die Interessen der Investoren in den jeweiligen Beteiligungsgesellschaf-

ten wahr. Dabei Ubernimmt sie im Verhaltnis zu den Anlegern folgende Dienstleis-

tungen:

>
>

YV V V V

treuhanderischer Beitritt fur Rechnung der Neuzeichner

Bearbeitung der Neubeitritte (Beitrittsannahme, Zahlungsaufforderung, Verbu-
chung der Einzahlungen, Mahnwesen)

Fuhrung der Treuhandkonten, Mittelverwendungskontrolle

regelmalige Information der Gesellschafter Uber die wirtschaftliche Entwick-
lung der Beteiligungsgesellschaften

steuerliche und wirtschaftliche Begleitung aller bestehenden Beteiligungsge-
sellschaften

Organisation der jahrlichen Gesellschafter- und Treugeberversammlungen
einschlieBlich der Durchfuhrung der Beschlussfassungen der einzelnen Betei-
ligungsgesellschaften

Organisation der Beiratssitzungen

Betreuung der Beirate

Unterstiitzung bei Ubertragungen / VerauBerungen von Gesellschaftsanteilen
Betreuung der Handelsregisterangelegenheiten
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Die Anleger sind die wichtigsten Geschaftspartner der Lloyd Treuhand. Im Zentrum
dieser Beziehung steht das Kundenvertrauen, das durch standige Verbesserung des
Berichtswesens sowie durch die Erweiterung und Modernisierung unseres Dienstlei-

tungsangebotes weiter erhdht werden soll.

Insofern liegt die Hauptaufgabe des Unternehmens neben der treuhanderischen Ab-
wicklung des Anlegerbeitritts in der fundierten und unabhangigen Information der An-
leger Uber die wirtschaftliche Entwicklung ihrer Beteiligungsgesellschaften und tber
den Zustand der Investitionsobjekte. In der sorgfaltigen Erfullung dieser Verpflichtung
sehen wir unseren starksten Qualitatsnachweis. Jahrlich versenden wir an alle Anle-
ger Dokumentationen, die neben dem Jahresabschluss und dem Bericht des Beira-
tes auch den ausfiihrlichen Bericht der Geschéftsfiihrung enthalten. Uber wichtige
Geschaftsvorfalle oder aufliergewdhnliche Entwicklungen in den jeweiligen Gesell-
schaften berichten wir den Anlegern jeweils zeithah aulRerhalb des jahrlichen Be-
richtszyklus. Individuelle Anfragen von Anlegern werden von den Investorenbetreu-
ern sofort beantwortet. In einer im Frihjahr 2007 von einer unabhangigen Unterneh-
mensberatung (ifu-Institut fir Unternehmensberatung, Hamburg, e.V.) durchgefihr-
ten Anlegerbefragung unter insgesamt 1.214 Anlegern dreier sich wirtschaftlich un-
terschiedlich entwickelnder Schiffsfonds wurde der Lloyd Treuhand eine hohe Anle-
gerzufriedenheit bescheinigt. So sind ca. 92 % der Anleger ,insgesamt zufrieden®. Im
Konkurrenzvergleich mit Mitbewerbern beurteilten knapp 80 % der Anleger die Lloyd
Treuhand mit ,neutral” oder ,besser”, davon sogar 43 % mit ,besser” oder ,wesent-
lich besser®. Es ist vorgesehen, im Laufe des Jahres 2009 eine weitere Anlegerbe-
fragung durchzufihren, u.a. um von den Anlegern weitergehende Informationen hin-

sichtlich ihrer Service- und Produktwinsche zu erhalten.

2. Wirtschaftliche Situation — Daten und Fakten

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2008 reduzierte sich gegenuber dem Jahres-
ende 2007 um EUR 0,1 Mio. oder 2 % auf knapp EUR 5 Mio. Auf der Aktivseite nah-
men im Wesentlichen die Hohe der Forderungen gegen Beteiligungsunternehmen zu
(+ EUR 0,4 Mio.). Der Buchwert der Beteiligungen ist im Vergleich zum Vorjahr um
etwa TEUR 45 gestiegen. Die Liquiditatsausschittungen der Fondsgesellschaften in
2008 wurden erneut als Abgang des Beteiligungswertes berucksichtigt. Wesentliche

Investitionen wurden im Berichtsjahr nicht getatigt.



Auf der Passivseite stieg das Eigenkapital in der Berichtsperiode um EUR 0,3 Mio.
auf EUR 4,2 Mio. an. Das Eigenkapital ohne Jahresuberschuss betragt unverandert
zum Vorjahr EUR 0,75 Mio. Das gezeichnete Kapital wird zu 100% von der Lloyd
Fonds AG gehalten. Zum Bilanzstichtag belief sich die Eigenkapitalquote auf 84 %
(Vorjahr 76 %).

Die Liquiditatslage ist mit einem Bestand an Zahlungsmitteln von EUR 2,2 Mio. (Vor-
jahr EUR 2,8 Mio.) gesichert.

Die Einnahmen und Ertrage der Gesellschaft setzen sich auch fur das Jahr 2008 zum
weit Uberwiegenden Teil aus Gebulhren flr die Einrichtung der Treuhandverwaltung
bei neuen Fonds sowie fur die laufende Verwaltung bestehender Fonds zusammen.
Als einmalige Einrichtungsgebuhr erhalt die Lloyd Treuhand in der Regel einen Pau-
schalbetrag, der sich an der GroRe des jeweiligen Fonds orientiert. Die jahrliche
Verwaltungsgebuhr betragt im Regelfall 0,5 % p.a., bezogen auf das verwaltete

Kommanditkapital.

Trotz eines geringeren durch die Lloyd Fonds AG platzierten Eigenkapitals von EUR
278 Mio. (Vorjahr: EUR 452 Mio.) und sich daraus ergebenden geringeren Umsatzer-
I6sen der Treuhand von EUR 7,264 Mio. (Vorjahr: EUR 7,702 Mio.), konnte der Jah-
resuberschuss nach Steuern mit EUR 3,457 Mio. (Vorjahr: EUR 3,122 Mio.) erneut

um ca. 10,7 % gesteigert werden.

Zum 31. Dezember 2008 betrug das verwaltete Beteiligungsvermogen der Lloyd
Treuhand GmbH ca. EUR 1,54 Mrd. Es verteilte sich auf 89 Fondsgesellschaften.

In 2008 wurden 10 geschlossene Fonds in die Treuhandverwaltung aufgenommen.
Im Einzelnen handelte es sich um zwei Containerschifffonds, zwei Bulkerschifffonds,
einen Flottenfonds, einen Flugzeugfonds, zwei Immobilienfonds, einen Zweitmarkt-
fonds und einen Fonds, der Osterreichischen Anlegern die Investition in verschiedene

Assetklassen ermoglicht (,Premium Portfolio Austria®).

Die Zahl der Investoren, die in Kapitalanlageprodukte aus dem Haus der Mutterge-
sellschaft Lloyd Fonds AG investiert haben, belauft sich mittlerweile auf uber 51.000.
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Davon werden knapp 1.600 Anleger mit etwa 1.850 Anteilen durch eine andere Treu-
handgesellschaft verwaltet. Absolut stieg die Zahl der Investoren um 6.705 (Vorjahr:
15.373). Das durchschnittliche Fondsvolumen fur das Berichtsjahr betrug ca. EUR 25
Mio. und reichte von EUR 17,7 Mio. (MS ,Thira Sea“) bis zu EUR 50,5 Mio. beim
Lloyd Fonds Flottenfonds XI. Insgesamt bestehen 13 Fonds aus mehr als 1.000 ge-

zeichneten Beteiligungen. Im Einzelnen:

Britische Kapital Leben V 1.168
LF-Flottenfonds IV 1.198
Britische Kapital Leben | 1.429
LF-Flottenfonds V 1.492
Emmeline Airbus A 340-600 1.567
Britische Kapital Leben Il 1.715
LF-Flottenfonds X 1.824
LF-Flottenfonds VIII 2.200
Lloyd Fonds Schiffsportfolio IlI 2.617
Lloyd Fonds Schiffsportfolio 5.660
Lloyd Fonds Schiffsportfolio I 7.104
LF-Air Portfolio IlI 1.583
LF-Flottenfonds Xl 1.460

Die durchschnittliche Zeichnungssumme pro Beteiligung im Berichtsjahr betrug ca.
EUR 32.500. Uber alle bisher aufgelegten Fonds betragt diese ca. EUR 31.000. 15
Fonds haben eine durchschnittliche Zeichnungssumme von mehr als EUR 50.000,
davon 5 mehr als EUR 100.000.

Insgesamt sind 5.430 (10,65 %) der Anleger Mehrfachzeichner. Von diesen sind
82,87 % Zwei- oder Dreifachzeichner, 17,13 % Vier- und Mehrfachzeichner.



3. Personal

Die Lloyd Treuhand hat im abgelaufenen Geschaftsjahr durchschnittlich 30 Mitarbei-
ter beschaftigt, davon zwei Geschaftsfihrer. Etwa die Halfte der Mitarbeiter waren
auf drei Investorenbetreuerteams aufteilt, die die direkte Schnittstelle zu den Anle-
gern darstellen und von zwei Teamleitern gefuhrt wurden. Hinzu kamen vier Mitarbei-
ter in der Steuerabteilung fur die steuerlichen Fragestellungen in den Gesellschaften,
einige Kollegen im Treuhandservice, eine Assistentin der Geschaftsfihrung und eine
Kollegin im Sekretariat. Zudem sind noch weitere Mitarbeiterinnen in Mutterschutz
bzw. Elternzeit sowie funf Studenten/innen in der Lloyd Treuhand GmbH tatig. Seit
Dezember 2008 unterstutzen aullerdem zwei Diplomanden den geplanten Prozess

der ISO-Zertifizierung der Lloyd Treuhand (s.u.)

4. Lloyd Zweitmarkt GmbH

Die Lloyd Treuhand hat auch im abgelaufenen Geschaftsjahr das operative Geschaft
der Ende 2005 gegrundeten internetbasierten Zweitmarktplattform Lloyd Zweitmarkt
GmbH betreut und geleitet. Die Zweitmarkt GmbH Ubernimmt dabei die Rolle des
Maklers zwischen den verkaufswilligen Anlegern und den Kaufinteressenten fur die
Beteiligungen. In 2008 wurden durch die Lloyd Zweitmarkt GmbH 62 Anteile mit ei-
nem Nominalwert von EUR 1,609 Mio. sowie USD 0,39 Mio. gehandelt. Dabei wur-
den Kaufpreise von ca. EUR 1,9 Mio. bzw. USD 0,38 Mio. erzielt. Der durchschnittli-
che Kaufpreis im Segment Schiffsbeteiligungen lag bei ca. 116 % der Nominalbeteili-
gung. Im Bereich Britische Kapitallebensversicherungen wurden drei Anteile zu Prei-
sen zwischen 88 % - 95 % der Nominalbeteiligung verkauft.

Die Gesellschaft wurde in 2008 von den Geschaftsfihrern Frank Ahrens und Dr.
Markus Simon vertreten. Herr Dr. Simon schied im Oktober 2008 aus, fur ihn trat
Herr Karl-Georg von Ferber als Geschaftsfuhrer ein. Die Abwicklung der einzelnen
Vermittlungs- bzw. Verkaufsvorgange erfolgte auf der Basis eines Geschaftsbesor-
gungsvertrages durch die Lloyd Treuhand GmbH.

Die Vermittlungstatigkeit der Lloyd Zweitmarkt GmbH ist ein wichtiger Bestandteil des

Serviceangebotes fur die Anleger der Lloyd Fonds Beteiligungsgesellschaften.



5. Risiken der Geschaftstatigkeit

Die Lloyd Treuhand GmbH ist in das Risk-Management-System der Lloyd Fonds AG
eingebettet. Aus der Geschaftstatigkeit ergeben sich folgende finanzielle Risiken:

> Bei einer verminderten Emissionstatigkeit der Muttergesellschaft vermindert
sich der Einnahmenzuwachs der Lloyd Treuhand GmbH. Die Einnahmen aus
der Verwaltung der bestehenden Fonds Ubersteigen jedoch die laufenden
Kosten erheblich, so dass selbst aus einer Einstellung der Emissionstatigkeit

nicht unmittelbar eine existenzgefahrdende Krise resultieren wirde.

» Die Treuhandvertrage sind in der Regel unbefristet geschlossen und konnen
ordentlich nur zusammen mit dem Gesellschaftsvertrag gekindigt werden. Der
Treuhandvertrag endet ferner bei einem Verkauf oder Verlust des Investitions-
gegenstandes. Bei einer Haufung der genannten Ereignisse kann theoretisch
eine Ertragskrise der Lloyd Treuhand entstehen, wenn nicht gleichzeitig neue
Fonds in ausreichender Anzahl in die Treuhandverwaltung ibernommen wer-
den oder Kostenanpassungen erfolgen. Gegenwartig ist ein Ertragseinbruch

aus diesen Grunden wenig wahrscheinlich.

» Im Fall von Liquiditatsproblemen einzelner Fonds ergibt sich das Risiko, dass
die Fonds Treuhandgebuhren nicht zahlen kdnnen oder dass die Lloyd Treu-
hand im Rahmen einer Sanierung Treuhandgebuhren stunden oder sogar
ganzlich auf ihre Gebuhrenanspruche verzichten muss. Aufgrund der aktuellen
weltweiten wirtschaftlichen Krisensituation, die auch Auswirkungen auf die
wirtschaftliche Entwicklung der verwalteten Fondsgesellschaften haben kann,
sind sowohl die Eintrittswahrscheinlichkeiten als auch die moglichen finanziel-
len Auswirkungen solcher Szenarien auf die Lloyd Treuhand gestiegen. Da die
deutlich Uberwiegende Mehrzahl der Fonds Uber langfristige Charter- oder
Mietvertrage verflgen, ist auch dieses Risiko nicht existenzgefahrdend fur die
Lloyd Treuhand.



Einige Fonds sind als Fremdwahrungsfonds in USD aufgelegt worden. Ent-
sprechend werden auch die Treuhandgebuhren in USD vereinnahmt. Insge-
samt beliefen sich diese in 2008 auf ca. USD 2,185 Mio. Dem gegenuber ste-
hen etwa USD 1,0 Mio. jahrlich an fixen Aufwendungen, die im Rahmen eines
Geschaftsbesorgungsvertrages an eine Tochtergesellschaft der Deutschen
Bank abzufuhren sind, die die Anleger zweier in Kooperation mit der Deut-
schen Bank aufgelegter Fonds betreut. Nach Abzug dieser USD-
Aufwendungen verbleibt ein Betrag von umgerechnet ca. EUR 0,84 Mio. fur
den im Falle eines weiter zur Schwache neigenden USD-Kurses ein entspre-
chendes Wechselkursrisiko besteht. Dieser Betrag entspricht ca. 11 % der

Umsatzerlose 2008.

Aufgrund des relativ geringen Anteils der USD-Einnahmen an den Gesamt-
einnahmen der Gesellschaft ist der Einfluss des USD/EUR-Wechselkurses als
gering einzuschatzen. Gemeinsam mit der Abteilung ,Finanzen® und dem
Fondsmanagement der Lloyd Fonds AG werden laufend geeignete Kurssiche-

rungsstrategien gegen dieses Risiko gepruft und ggf. umgesetzt.

» Die Treuhandgebuhren werden in der Regel zwei Mal jahrlich bzw. nach In-
stallation der Treuhandverwaltung in Rechnung gestellt. Liquiditatsrisiken sind

daher Uber die oben dargestellten Ertragsrisiken hinaus nicht erkennbar.

» Daruber hinaus ergeben sich naturgemal} aus der Treuhandtatigkeit auch Haf-
tungsrisiken aus den in den jeweiligen Treuhand- und Verwaltungsvertragen

aufgefuhrten Pflichten der Lloyd Treuhand.

Risiken aus Zahlungsstromschwankungen existieren nicht.

6. Ausblick

Die Herausforderungen der weltweiten Finanz- und Wirtschaftkrise mit deutlich zu-
ruck gegangenen Platzierungszahlen der Lloyd Fonds AG wurden und werden aktu-
ell genutzt, um nicht nur bei der Muttergesellschaft, sondern auch bei der Lloyd

Treuhand interne Reorganisations- und Umstrukturierungsmafnahmen vorzuneh-






men, die Prozesse noch effizienter zu gestalten und durch Einsparungen eine Erhé-
hung der Rentabilitat zu erzielen. Im Rahmen dieser MalRnahmen hat die Treuhand
verschiedene Aufgabenbereiche, insbesondere die inhaltliche Erstellung der Frih-
jahrsinformationen und der jahrlichen Geschéftsberichte der Fonds, an das Fonds-
management der Lloyd Fonds AG abgegeben. Gleichzeitig wurde der Personal-
bestand auf 22 Mitarbeiter inkl. Geschéftsfihrung reduziert (Stand Anfang Marz
2009). Die Anpassung an die gednderten Rahmenbedingungen und Aufgabenberei-
che werden einen wichtigen Teil der Herausforderungen fir die Lloyd Treuhand im
ersten Halbjahr 2009 darstellen. Im weiteren Jahresverlauf sollen die in 2008 opti-
mierten Prozessablaufe dazu genutzt werden, fur die Lloyd Treuhand ein Qualitats-
Management-System einzufuhren, welches voraussichtlich zum Jahresende 2009 mit
einer ISO-Zertifizierung abgeschlossen werden soll.

Trotz der Umstrukturierungen und der aktuell schwierigen Rahmenbedingungen soll-
ten die Ertrage der Lloyd Treuhand im Jahr 2009 aufgrund der bestehenden Vertrage
und der damit verbundenen vergleichsweise hohen Einnahmesicherheit zumindest
stabil bleiben. Unter der Annahme eines von der Lloyd Fonds AG im laufenden Jahr
zu platzierenden Eigenkapitals von EUR 250 Mio. wird fir das Geschéftsjahr 2009
sogar mit einer erhéhten Gesamtleistung von tiber EUR 8,5 Mio. und einem Ergebnis

nach Steuern von tGber EUR 4,5 Mio. gerechnet

Herr Karl-Georg von Ferber wird spatestens zum 30. Juni 2009 aus der Geschéfts-
fuhrung der Lloyd Treuhand GmbH ausscheiden. Per 12. Februar 2009 wurden Frau
Anja Thiel und Herrn Raik Czosnowski Gesamtprokura fiir die Treuhand erteilt. Wei-
tere Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjah-
res eingetreten sind, gab es nicht.

Hamburg, 01. April 2009

)

Karl-Georg von léerber
-Geschéftsfuhrer-

Frank Ahrens

-Geschaftsfuhrer-






Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008



Lloyd Treuhand GmbH, Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2008

Aktiva
31.12.2008 31.12.2007
€ €
A. Anlagevermoégen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte 98.037,00 137.728,92
Il. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 154.705,02 123.568,02
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 751,15 0,00
2. Beteiligungen 440.096,72 395.516,81
693.589,89 656.813,75
B. Umlaufvermégen
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 16.104,58 9.910,25
(davon gegen die Gesellschafterin € 11.483,62; Vorjahr € 0)
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1.931.478,44 1.527.664,20
3. Sonstige Vermbgensgegenstande 123.309,04 39.823,07
2.070.892,06 1.577.397,52
Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 2.218.052,85 2.882.224,42
4.288.944,91 4.459.621,94
C. Rechnungsabgrenzungsposten 7.889,01 4.395,68
4.990.423,81 5.120.831,37




Passiva
31.12.2008 31.12.2007
€ €
Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 750.000,00 750.000,00
Il. Jahreslberschuss 3.456.704,83 3.121.551,04
4.206.704,83 3.871.551,04
Riickstellungen
1. Steuerrlickstellungen 18.025,50 494.094,55
2. Sonstige Rickstellungen 333.483,45 180.915,00
351.508,95 675.009,55
. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 21.492,16 30.250,24
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 751,15 2.099,22
(davon gegenuber der Gesellschafterin € 0,00; Vorjahr T€ 2)
3. Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 64.619,04 45.920,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten 345.347,68 496.001,32
(davon aus Steuern € 28.421,40; Vorjahr T€ 150)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
€ 0,00; Vorjahr T€ 1)
432.210,03 574.270,78
4.990.423,81 5.120.831,37







Lloyd Treuhand GmbH, Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

2008 2007
€ €
1. Umsatzerlose 7.264.455,36| 7.701.861,92
2. Sonstige betriebliche Ertrage 421.333,13 332.457,17
3. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 1.589.345,39| 1.104.068,20
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 226.772,22 226.522,82
(davon fur Altersversorgung € 3.332,98; Vorjahr T€ 34)
1.816.117,61 1.330.591,02
4. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermoégens und Sachanlagen 80.662,62 82.415,98
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.860.052,11| 2.243.003,65
6. Ertrage aus Beteiligungen 2.593,00 0,00
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 83.116,61 168.649,63
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 206,02 5.112,00
9. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 4.014.459,74| 4.541.846,07
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 557.181,92| 1.419.832,05
11. Sonstige Steuern 572,99 462,98
12. Jahresiiberschuss 3.456.704,83| 3.121.551,04







Lloyd Treuhand GmbH

Anhang des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2008

1. Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne von § 267 Abs. 1
und 4 HGB. Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2008 wurde gemal’ der
Vorschriften der §§ 242 ff. und 264 ff. des Handelsgesetzbuches und unter Be-
achtung der erganzenden Regelungen des GmbH-Gesetzes erstellt. Die Ge-
sellschaft hat nach den fur grol3e Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften
ihren Jahresabschluss aufgestellt.

2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und zur Wah-
rungsumrechnung in Euro

Die immateriellen Vermodgensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um lineare Abschreibungen, bewertet.

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um linea-
re Abschreibungen angesetzt. Geringwertige Wirtschaftsguter des Anlagever-
mogens werden, im Gegensatz zum Vorjahr, aufgrund der steuerrechtlichen
Anderungen, mit einem Wert bis zu € 150 wurden im Zugangsjahr vollstéandig
abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsguter des Anlagevermogens zwi-
schen € 150 und € 1.000 wurden in einem jahresbezogenen Sammelposten
erfasst und Uber funf Jahre abgeschrieben.

Gemaly IDW RS HFA 18 wurden die Finanzanlagen zu Anschaffungskosten
abzuglich der von den Fondsgesellschaften vorgenommenen Liquiditatsaus-
schiuttungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert aktiviert. Es wurden im
Berichtsjahr keine Abschreibungen vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nominal-
wert bilanziert. Es wurden im Berichtsjahr keine Forderungsverluste verbucht.

Die liquiden Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Die Steuerruckstellungen und die sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen
alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.

Verbindlichkeiten werden mit dem Rlckzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie flussige Mittel in Fremdwahrung werden
mit dem Kurs am Tage des Geschéaftsvorfalls bzw. mit dem niedrigeren (hdheren)
Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Eventualverbindlichkeiten sind mit dem Kurs am
Bilanzstichtag bewertet.



3. Angaben zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage | zum Anhang darge-
stellt.

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdande haben eine
Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen von T€ 16 (Vorjahr T€ 10)
betreffen im Wesentlichen weiterbelastete Kosten an die Lloyd Fonds AG und
an die TradeON AG.

Die Forderungen von T€ 1.931 (Vorjahr T€ 1.528) gegen Unternehmen mit de-
nen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, resultieren aus den Treuhand- und Ver-
waltungsvertragen fur Beteiligungsfonds.

Die Sonstigen Vermdgensgegenstande in Héhe von T€ 123 (Vorjahr T€ 40)
setzten sich im Wesentlichen aus Gewerbesteuer- und Korperschaftsteuerer-
stattungen zusammen.

Die flissigen Mittel in Hohe von T€ 2.218 (Vorjahr T€ 2.882) setzten sich im
Wesentlichen aus Guthaben bei Kreditinstituten zusammen.

Das gezeichnete Kapital betragt unverandert T€ 750. Das Kapital ist in voller
Hohe eingezahlt und wird zu 100% von der Lloyd Fonds AG, Hamburg, gehal-
ten.

Die Steuerruckstellungen beinhalten Gewerbesteuer in Hohe von T€ 18 (Vor-
jahr: T€ 350) fur das vorangegangene Geschaftsjahr.

Die Sonstigen Ruckstellungen in Héhe von T€ 333 (Vorjahr: T€ 181)
wurden fur Tantiemen, Personalaufwendungen fur freigestelltes Perso-
nal, Urlaubsrickstellungen, Abschluss- und Prifungskosten, Steuerbera-
tungskosten sowie fur Drohverluste aus der Untervermietung der Buro-
raume gebildet.

Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel (Anlage
Il zum Anhang) dargestellt.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen und gegenuber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, betreffen im Wesentlichen
sonstige Verbindlichkeiten.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten betreffen fur den grof3ten Teil die abgegrenz-
ten Mietaufwendungen in Hohe von T€ 313 (Vorjahr T€ 340) sowie die Verbind-
lichkeiten aus Lohn- und Kirchensteuer T€ 28 (Vorjahr T€20).



4, Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren ge-
maf § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

Die Umsatzerlose teilen sich in folgende Bereiche auf:

200 2007
Einrichtungsgebuhren 552.791 2.634.564
laufende Treuhandgebuhren 6.711.664 5.067.298
gesamt 7.264.455 7.701.862

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren unter anderem aus weiterbelas-
teten Kosten an die Lloyd Fonds AG mit T€ 240 (Vorjahr T€ 240) sowie aus
Ertragen aus Kursdifferenzen mit T€ 75 (Vorjahr T€ 9).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzten sich im Wesentlichen wie
folgt zusammen (inT€):

2008 2007
Aufwendungen aus Kursdifferenzen 49 321
Fondsverwaltungsdienstleistungen 675 497
Mietaufwendungen inklusive Nebenkosten 435 468
EDV Systemkosten 69 64
Mailings und Porto 236 195

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen im Wesentlichen die
Korperschaftsteuer und den Solidaritatszuschlag fur 2008 in Hohe von T€ 629.

5. Erganzende Angaben

Im Jahresdurchschnitt 2008 wurden 30 Mitarbeiter beschaftigt inklusive zwei Ge-
schaftsfihrern. Bei allen Mitarbeitern handelt es sich ausschliellich um Gehaltsemp-
fanger.

Die aufwandswirksamen Geschaftsfuhrervergutungen setzten sich wie folgt
zusammen:

2008 2007

fix variabel fix variabel
Gesamtvergutung 290 118 138 100

Die Lloyd Fonds AG, Hamburg, erstellt als unmittelbares Mutterunternehmen
des grofldten Konsolidierungskreises einen Konzernabschluss, in dem die Lloyd
Treuhand GmbH einbezogen wird. Der Konzernabschluss wird im elektroni-
schen Bundesanzeiger veroffentlicht.






Die Lloyd Treuhand GmbH verwaltete zum 31. Dezember 2008 im eigenen
Namen fir Rechnung verschiedener Treugeber Beteiligungen in Héhe von
T€ 1.543.446 (Vorjahr T€ 1.332.383). Daneben verwaltete die Lloyd Treuhand
GmbH zum 31. Dezember 2008 Treuhandkonten im eigenen Namen fir Rech-
nung verschiedener Treugeber in H6he von T€ 7.472 (Vorjahr T€ 74.905).

Far vier Schifffahrtsgesellschaften bestehen im Handelsregister eingetragene, jedoch
noch nicht eingeforderte Hafteinlagen von insgesamt T€ 582 (Vorjahr: T€ 582).

Zum 31. Dezember 2008 bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und
Leasingvertragen in Héhe von T€ 2.757.

Die Geschaftsfihrung setzt sich im Berichtsjahr wie folgt zusammen:

Frank Ahrens, Dipl. Volkswirt
Karl-Georg von Ferber, Rechtsanwalt

Die Geschéftsfuhrung schlagt der Gesellschafterversammiung vor, den Jahres-
Uberschuss des Geschéftsjahres 2008 vollstandig auszuschitten.

Hamburg, den 01. April 2009

m
(e gl

Karl Georg von Ferber
-Geschaftsfuhrer-

Frank AHrens
-Geschaftsfuhrer-
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die Lloyd Treuhand GmbH

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Lloyd Treuhand
GmbH, Hamburg, flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 geprtft. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Geschaftsfuhrers der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine
Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den La-
gebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflhren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsatze ordnungsmaliiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Geschaftsfiihrers sowie die Wirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bil-
det.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

0.0537163.001






Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaniger Buchfihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwickiung zutreffend dar.

Hamburg, den 2. April 2009

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

/N

Claus Brandt ppa. Axel Backhus
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

0.0537163.001
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