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Allgemeine Hinweise

In dieser Untersuchung werden Vergangenheitswenetgt, um bestimmte Auswertungen vornehmen zu kon-
nen. Es gibt keinerlei Garantie oder Gewahr daféss diese oder vergleichbare Ergebnisse in deurfu&in-
treten. Es liegt daher nicht in der Absicht desf¥&sers, vergangene Ergebnisse als Indikator Kiirdtige Er-
gebnisse oder Zukunftserwartungen zu deklarierdentisches gilt fiir prognostizierte Entwicklungeleich
welcher Art.

Die flr diese Studie genutzten Quellen werden allga fir glaubwirdig und zuverlassig befunden. Ittt
punkt steht der Beteiligungsprospekt zur Dritteyidd-onds TradeOn Portfolio GmbH & Co. Der Autor iibe
nimmt keinerlei Gewahr fur die Aktualitat, Korrekil Vollstandigkeit oder Qualitat der bereitgelsésl Infor-
mationen.

Haftungsanspriiche gegen FondsMedia, welche sichSeldden materieller oder ideeller Art beziehem, di
durch die Nutzung oder Nichtnutzung der dargebaténtormationen bzw. durch die Nutzung fehlerhaftad
unvollstandiger Informationen verursacht wurdendgjrundsatzlich ausgeschlossen.

Die Inhalte dieser Studie dienen lediglich der tnfation und stellen keine Anlageberatung, Empfeilader
Aufforderung fir eine Investition dar.

Alle in dieser Studie genannten und ggf. durchtBgeschitzten Marken- und Warenzeichen unterliegein-
geschrankt den Bestimmungen des jeweils giltigemKeichnungsrechts und den Rechten der jeweiligen e
getragenen Eigentimer. Allein aus der bloRen Negnstnnicht der Schluss zu ziehen, dass Marken-Wad
renzeichen nicht durch Rechte Dritter geschiitat.sin

Das Urheberrecht fir veroffentlichte, von FondsMesklbst erstellte Objekte verbleibt allein bei dsivedia.
Eine Vervielfaltigung oder Verwendung der Grafikend Texte dieser Publikation in anderen elektrdrésc
oder gedruckten Publikationen ist ohne ausdriic&liEmwilligung von FondsMedia nicht gestattet. pnés
chendes gilt gegentber Dritten.

Der Vermdgenszuwachs errechnet sich aus der SureneVittelriickflisse, von denen die Beteiligunggab
zogen wird. Der verbleibende Uberschuss wird dammchd die Laufzeit und die Nominaleinlage geteilerD
Vermdgenszuwachs ist im Gegensatz zur Methodendeien Zinsfusses mit den Ergebnissen andereigénla
klassen problemlos vergleichbar.

Hamburg, im August 2010
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Grundlagen des Lloyd Fonds Best of Shipping Il

Das Beteiligungsangebot Dritte Lloyd Fonds Tradé®ntfolio GmbH & Co. (in dieser Untersuchung LF Bes
of Shipping Il bzw. Fondsgesellschaft genannt)tziarauf ab, bei einer Mindestbeteiligung von EWE&RO00
eine Investition in ein Uberdurchschnittlich diviéesertes Schiffsportfolio zu ermdglichen. Ein Agiwird nicht
erhoben. Das Investitionskonzept sieht hierfiir éloenbination von Eigenkapitalerh6hungen (Neukagitah.
Vorzugskapital) und Zweitmarktanteilen vor. Die éstitionen in Vorzugskapital zielen auf ein tUbeotdr
schnittliches Ertragspotenzial ab. Die Mittelricise sind zeitlich und der Hohe nach von zukindtilgiarkt-
entwicklungen abhangig. Demgegeniber sollen dieithveektinvestitionen einen méglichst zeithahen stak
bilen Cash Flow erzeugen.

Mit dem LF Best of Shipping Il handelt es sich &liene der Fondsgesellschaft konzeptgemal um Eiren
genkapitalfonds, d.h. Fremdmittel sind firr das btitionskonzept nicht vorgeseh&miinsichtlich der steuerli-
chen Komponente wird angestrebt, dass die zuki@nftigvestments unter die sogenannte "Tonnagestéler"
len und damit nur marginale Steuerlasten entstdbieninvestitionen stehen zum Zeitpunkt der Prospudktel-
lung noch nicht endgiiltig fest, so dass es sichdeiih LF Best of Shipping Ill um einen "Blind Podlandelt.
Die zukunftige Portfoliostruktur unterliegt verbirdhen Investitionskriterien, die Teil des Gesdilaftsvertra-
ges sind. Die formale Mittelverwendungskontrollehwgind der Investitionsphase erfolgt durch die Doréae
Reuschel Treuhand-Gesellschaft mbH & Co. KG, Hambur

Fir den im Jahr 2008 vollplatzierten LF Best ofgpiig | wurden ca. EUR 22,5 Mio. in 114 Schifffagesell-

schaften investiert. Die Portfolio-Gewichtung praotdil liegt durchschnittlich bei 0,9%. Die héch&ewich-

tung belduft sich auf 4,4% der Gesamtinvestitioie. durchschnittliche Einsatzdauer der Schiffe, ggavonach
Investitionsanteilen, betragt 6,7 Jahre. Die Zwaiktanteile wurden von 21 Emissionshausern entittizas

auf die Lloyd Fonds AG entfallende Kaufpreisvolumiegt bei ca. einem Drittel. Die Portfolio-Allokah be-

steht zu 47,8% aus Containerschiffen, 26,8% bilanker ab, Massengutfrachter liegen bei einem #lartf

Anteil von ca. 20,1%. Hinzu kommen mit einem Pditfdnteil von ca. 5,2% Mehrzweckfrachter mit Schwe
gut-Ausriistung und Conbulker mit einem Portfoliotéihin Hohe von 0,19%.

Durch die Beteiligung als Treugeber bzw. Kommastlitiird die Haftung gesetzlich und gesellschaftsagr
lich auf die Pflichteinlage bzw. Zeichnungssummedbeankt. Eine Nachschussverpflichtung ist auctelges
schaftsvertraglich ausdriicklich ausgeschlossenh Nalistandiger Einzahlung der Pflichteinlage blestér den
Anleger grundsatzlich keine weitere Haftung odectd&husspflicht. Entnahmen kénnen unter bestimiviten
aussetzungen zu einem Wiederaufleben der Haftumeili Die in das Handelsregister einzutragendesHiarft
me belauft sich auf 10% der Pflichteinlage.

Die Fondsgesellschaft des LF Best of Shippingdtlauf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Beteiligiagn
erstmals zum 31. Dezember 2018 ordentlich gekinaiégtien. Die wirtschaftliche Planung geht davon dass
das noch anzuschaffende Schiffsportfolio bis En@ie82vollstandig verwertet wird. Fir Berechnungendwin
dieser Untersuchung, sofern nicht gesondert arldetsnd angegeben, eine aufgerundete Laufzeit yodah-
ren kalkuliert (Zeitraum Beitritt Mitte 2010 bis Be 2018). Die tatsachliche Laufzeit hangt unabtgingn der
Wirtschaftlichkeitsprognose vom Verkaufszeitpunét &chiffsinvestitionen ab.

" Im Bedarfsfall ware eine nennenswerte Aufnahme von Fremdkapital gesellschaftsvertraglich gesehen zuldssig, allerdings nur bei Zustimmung des unabhéngigen Investitionsbei-
rates.
2 Quellen: Lloyd Fonds AG; Leistungsbilanz zum 31.12.2008, 2009 und Investitionsibersicht Lioyd Fonds Best of Shipping I, Stand 31. Oktober 2008.
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Emissionshaus

Die Lloyd Fonds AG wurde 1995 gegriindet. Seit Okta2005 ist die Lloyd Fonds AG an der Frankfurtér-B
se notiert. Das Unternehmen publiziert regelmaf&igtungsbilanzen, u.a. nach Mal3gabe des VGF Vergpand
schlossene Fonds e.V., die einen liickenlosen Eilnbli die Performance ermdglicht. Die aktuelle heigsbi-
lanz dokumentiert die Ergebnisse fir 96 Fondsgedwdiften, in die 50.538 Anleger Eigenkapital in Eléton
EUR 1,901 Mrd. investiert haben. Das realisieriestitionsvolumen beluft sich auf ca. EUR 4,5 Nrd.

Die Lloyd Fonds AG hat 15 Schiffsverkéufe realisi@onderfélle stellen zwei aus Sicherheitsgriindedahr
2006 stornierte Bauauftrage dar. Aufgrund erheblidferspatungen seitens der Werft wurden diese ilBaéa

ge storniert. Anleger dieser Fondsgesellschaftéeméhr Kapital vollstandig zurlickerhalten und zekéh eine
Verzinsung von ca. 1,4% p.a. erzielt. Ohne Beristkgiung der genannten Sonderfalle haben die iasge$3
Schiffsverkaufe der Lloyd Fonds AG einen durchsttliclien Vermdgenszuwachs von 8,0% p.a. nach Steuer
generiert. Fur die Berechnung der Laufzeit wurdefdiheste Eigenkapitaltranche zugrunde gelegtsEomns
und Verkaufsjahr werden vollstandig angerechnei.dBa teilweise noch in Liquidation befindlichenh#ftsge-
sellschaften dirften sich die finalen Endergebniaggrund von Schlussauszahlungen leicht erhéhen.

Die Erfolgsquote, d.h. der Anteil der historischachiffsfonds mit einer feststehenden Vermdgensnmehauf
Anlegerebene belauft sich auf ca. 93%. Ein histbes Schiffsfonds verzeichnet unter Anrechnung Algies
einen Vermdogensverlust in Héhe von 6,8% der Noraindge. Ohne Anrechnung des Agios ergibt sichagde f
to ein nahezu vermégensneutrales Ergebnis.

Auf Portfolio-Ebene verzeichnet das laufende Seshisftfolio der Lloyd Fonds AG Chartereinnahmen -gem
rechnet in EUR - in HBhe von 99,0% der Prospektpigen. Die Ausgaben umgerechnet in EUR wurden ge-
geniiber den Prospektprognosen mit 0,9% leicht seheitten. Der Cash Flow nach Zinsen vor Tilgungen
EUR erfllt 98,9% der Ursprungserwartungen. Dera@gmittelriickfluss aus Tilgungen, Auszahlungen lind
quiditatsreserven im Verhaltnis zum investiertegdikapital fur die Gesamtflotte betragt 15,1% Piases Er-
gebnis entspricht exakt den Ursprungserwarturigen.

Die Lloyd Fonds AG hat mit ihren Banken ein bislaigmaliges Konzept zur vollstandigen Enthaftungeire
bart. Das Unternehmen wird von allen Garantien Biidgschaften (Eventualverbindlichkeiten) gegenide
Banken freigestellt und [6st damit die hauseigecieifspipeline komplett auf. Fir die FreistellungnvGaran-
tien und Eventualverbindlichkeiten in Héhe von E@80,2 Mio. (Stand 31.12.2009) erhalten die Bankisn b
2014 maximal EUR 20 Mio. Dabei hat Lloyd Fonds Miéglichkeit, den Enthaftungsbetrag durch eine Eihma
zahlung im Jahr 2010 auf EUR 12,5 Mio. abzusenkas Unternehmen geht davon aus, die vollstandige En
haftung noch im laufenden Geschéftsjahr 2010 zicven®

Investoren des LF Best of Shipping Ill bauen ankaiseridsen und anlegerorientierten Partner mgfjdnriger
Marktprasenz sowie nachgewiesener Expertise im 8ag8chiffsfonds.

3 Quelle: Lloyd Fonds AG, Leistungsbilanz zum Stichtag 31.12.2008, 2009.

4 Quelle: Lloyd Fonds AG, Leistungsbilanz zum Stichtag 31.12.2008, 2009. Auf dieser Quelle basieren samtliche Auswertungen der bisherigen Performance. Es handelt sich hier-
bei um eigensténdige Analysen.

5Ebenda.

6 Quelle: Lloyd Fonds AG, News, 21. April 2010.
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Investitionsplanung

Fiur den LF Best of Shipping Il ist ein Kommandipial von rd. EUR 10,0 Mio. vorgesehen, dass bealdse
auf bis zu ca. EUR 20,0 Mio. erhéht werden konReagnosegemald werden auf Ebene der Fondsgesdilschaf
keinerlei Fremdmittel aufgenomméiine Platzierungsgarantie liegt nicht vor.

Der Investitionsplan sieht ein Investitionsvolumi&mn Anteile an Schifffahrtsgesellschaften in Hohenwrd.
EUR 9,05 Mio. inklusive Anschaffungsnebenkostenkdufsprovisionen Dritter, Ubertragungskosten usir)
In den Anschaffungsnebenkosten ist die Ankaufsgefitihdie TradeOn GmbH (TradeOn) fur die Vermittun
von Beteiligungen an Schifffahrtsgesellschafterhaitén, die sich auf 3% der Kaufpreise zuziglichagger
gesetzlicher Umsatzsteuer belduft.

Fir den LF Best of Shipping Il sind die nachfolden Investitionskriterien im Sinne von Leitlinienrgesehen
(Auszug):

* Bis zu 50% des fur den Kauf von Anteilen an Schliftsgesellschaften vorgesehenen Betrages kénnen
in Vorzugskapital investiert werden.

« Es werden nur Anteile an Schifffahrtsgesellschattemorben, die bereits zur pauschalen Gewinner-
mittlung nach § 5a EStG (so genannte Tonnagestep&ert haben.

- Die Schiffe in den jeweiligen Schifffahrtsgesellaften als auch die Schifffahrtsgesellschaften solle
zum Investitionszeitpunkt mindestens drei Jahrseih.

« Es durfen nicht mehr als 25% der Investition indilet an Schifffahrtsgesellschaften investiert warde
die von der Lloyd Fonds AG initiiert wurden.

« Es werden keine Investitionen in ZweitmarktfondsSéhifffahrtsbeteiligungen erfolgen.

Die aufgefiihrten Investitionskriterien stellen iasbndere sicher, dass das zukulnftige Schiffspmrtha¢tht tber
Gebihr aus hauseigenen Schiffsfonds der Lloyd Féw@destehen wird. Der Ausschluss von Investitioimen
Dachfonds ist ebenfalls positiv zu beurteilen, dsoasten dreistdckige Kostenstrukturen entstehedemii

Die anfanglichen Fondsnebenkosten ergeben sicHeauPositionen Vermittlung des Emissionskapitaiejek-
tierung, Einrichtung Treuhand, Rechts- und Steuetbag, Mittelverwendungskontrolle u.&. sowie dehtab-
zugsfahigen Vorsteuer. Die kalkulierte anfanglithiguiditatsreserve in Hohe von TEUR 25 bzw. 0,258 d
geplanten Kommanditkapitals stellt eine Reservejposdar und ist prinzipiell nicht den Fondsnebestka zu-
zurechnen.

Inklusive der Vermittlungsprovision fur TradeOn &afen sich die anfanglichen Fondsnebenkosten a0Pd.2
des geplanten Kommanditkapitals. Ein indikativergleich mit acht anderen, aktuell in der Platzigyiefind-
lichen Schiffszweitmarktfonds ergibt eine durchdtthohe anfangliche Fondsnebenkostenquote von%h2-
zogen auf das Kommanditkapital. Damit weist derBé&st of Shipping Il Uberaus moderate anfangliclee N
benkosten auf. Da sich rd. 93,0% der anfanglichesté&h nach der Hohe des platzierten Kommanditlapita
richten, ist die Kostenquote nahezu vollstandigoléagig vom Platzierungsvolumen.

7 Im Bedarfsfall ware bei Zustimmung des Investitionsbeirates die Aufnahme von Fremdkapital mdglich. In diesem Fall wiirde TradeOn eine Vergiitung in Hohe von 1% des ver-
mittelten Fremdfinanzierungsbetrages erhalten.
8 Im Jahr 2007 griindete Lloyd Fonds mit der TradeOn ein hundertprozentiges Tochterunternehmen, das auf den Handel von Anteilen an geschlossenen Fonds spezialisiert ist.
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Hinsichtlich der Zielinvestments des LF Best of (gpiig Il wiesen diese urspriinglich anféangliche d<me-
benkosten in nicht exakt spezifizierbarer Héhe Mif.Hinblick auf die Zielinvestments, welche vossichtlich
zu vergleichsweise giinstigen Einstandspreisen &ewowerden, dirfte dessen ungeachtet ein Giberdimaitis
licher Substanzwert entstehen.

Die laufenden Fondsnebenkosten ergeben sich au§&dkahren fur die Geschéftsbesorgung (inkl. Hafsung
vergiitung), dem Treuhandservice und dem Asset Mamagt von TradeOhWeiterhin sind die Vergiitungen
fur den Investitionsbeirat zu berucksichtigen. ImdErgebnis liegen die kalkulierten laufenden Forlienkos-
ten inkl. Asset Management bei einer kalkulierteufzeit von acht Jahren durchschnittlich bei 2,08 pezo-
gen auf das Kommanditkapital. Die reinen Fondsnietsten belaufen sich auf rd. 1,6% P.&inzu kommen
die mittelbaren laufenden Fondsnebenkosten demgedtments, deren Hohe nicht préazise berechnedemer
kann.

Hinsichtlich des Asset Managements wird TradeOnresdth der gesamten Fondslaufzeit auf aktuelle Matkte
wicklungen reagieren, d.h. Zweitmarktbeteiligungen jeweils Erfolg versprechenden Marktsegmenteaafeha
und zwischenzeitliche Wertsteigerungen durch Vefrkaalisieren. Bei der Auswahl der Schifffahrtsdisedaf-
ten, die mit Vorzugskapital ausgestattet sind, &iuél einen hohen Substanzwert der Schiffe Wertghetiamit
der spater erzielbare Verkaufspreis prognosegemsif@iaht, um sowohl eventuell noch bestehende Danke
verpflichtungen als auch das Vorzugskapital bedienekdnnen.

Ein indikativer Vergleich der laufenden Fondsnelmstén (exkl. Asset Management) mit acht anderetuetik
in der Platzierung befindlichen Schiffszweitmarktfis ergibt durchschnittliche laufende Fondsnebaskogon
ca. 1,2% p.a. bezogen auf das Kommanditkapitakimer Vollkostenrechnung Uber einen Zeitraum voit ac
Jahren ergeben sich fiur den LF Best of Shippingufgrund der deutlich niedrigeren Anfangskostest&ovor-
teile von ca. 6,3%. Es ist anzumerken, dass deereGanfangliche Substanzwert fir den Lloyd Fondst Bé
Shipping Il eine Erwirtschaftung der laufenden Krsaus der Investitionssubstanz deutlich beginstig

Im Rahmen einer Kostenanalyse sollte auch die Batialitat im Auge behalten werden. Mit Hinblickf alie
laufenden Asset Management-Gebihren bringt Trad&@sitmarkterfahrung aus einem Transaktionsvolumen
in Hohe von rd. EUR 40,0 Mio. ein. Das Unternehrhaheine Datenbank fur die Bewertung von Schiftsitiet
gungen aufgebaut, die umfangreiche Analysen erwiigfi

Das Fondskonzept zum LF Best of Shipping Il belt@taveiterhin die Integration eines unabhangigeresti-
tionsbeirates. Da vergleichbare Beteiligungsoffedaf derartige Kontrollgremien nicht selten venrén, sollte
bei Kostenvergleichen auch hier ein Blick auf diplgnten Gegenleistungen erfolgen.

9 Schwerpunkt des Asset Managements bilden die fortlaufende Bewertung und Akquisition von Zweitmarktanteilen sowie deren VerauRerung zur Realisierung von Wertsteigerun-
gen. Die Verkaufserlose miissen dabei mindestens die Verkaufsgebiihr fiir TradeOn in Hohe von 3% des Kaufpreises abdecken, so dass diese Gebiihr quasi einen durchlaufen-
den Posten darstellt.

10 Die Treuhandgesellschaft erhalt zusétzlich nachgewiesene Aufwendungen, insbesondere fiir Druck und Versand, erstattet. Da sich der Aufwendungsersatz nach der tatséchli-
chen Hohe richtet, ist eine prazise Berechnung naturgemaR nicht durchfiihrbar. Es handelt sich um eine marktiibliche Regelung, die im Regelfall fiir vergleichbare Beteiligungsof-
ferten gleichermaRen gilt.

" Die Parameter der Datenbank von TradeOn umfassen u.a. Charterraten, Schiffsbetriebskosten, aktuelle Schiffswerte, Wechselkursverhéltnisse, Zinsswaps sowie Devisenter-
mingeschafte, VerauBerungs- bzw. Verschrottungspreise, Profit-Sharing, Kauf- und Charteroptionen, Bedienung von Vorzugskapital u.a.m.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
FMG FondsMedia GmbH - Wichmannstr. 4 Haus 1 West - 22607 Hamburg - www.fondsmedia.com © 2009

Seite7 von 13




Lioyd Fonds AG FondsMedia (¢
»Best of Shipping lll«

Der Investitionsbeirat fir den LF Best of Shippitigbesteht aus bis zu funf Personen. Zu Invesigheirats-
mitgliedern sind bereits Herr Dr. Henning WintererHHenning Thiessen und Herr Dr. Roland Ripbefgger
stimmt. Zwei weitere Beiratsmitglieder kénnen vaar dsesellschafterversammlung bestimmt werden. Ber |
vestitionsbeirat berét insbesondere die Geschéfisfigy bei Investitionsentscheidungen und arbeitgnstan-
dige Investitionsvorschlage aus. Investitionen &MREL00.000 unterliegen zwingend der Zustimmungsipfli
des Gremiums. Identisches gilt fiir sdmtliche Intiesten in Vorzugskapital, eine nennenswerte Aufmah/on
Fremdkapital und die Verwendung von Verkaufserlodeie genannten Investitionsbeiratsmitglieder beimg
langjéhrige Schifffahrtskompetenz und Erfahrunges den Bereichen Finanzen und Recht in das Manageme
fur den LF Best of Shipping lll ein.

Marktumfeld

Der LF Best of Shipping Ill setzt einen Investittschwerpunkt auf Beteiligungen an Vorzugskapitatthen,
die fUr zahlreiche Containerschiffsfonds notwendigd, um beschaftigungslose Zeiten bzw. nicht kulge
ckende Chartererlése zu Uberbriicken. Hierdurch eindwirtschaftlicher derzeit sehr nachteilhaftevafigs-
verkauf vermieden.

Im Zuge der Weltwirtschaftkrise hat sich das Umagbkl/olumen in der Containerschifffahrt im Jahr 2e08-
malig in ihrer Markthistorie ricklaufig entwickelExperten gehen von einem Minus in Héhe von 11,6% i
Vergleich zum Vorjahr aus (Quelle: Institut fur S8eekehrwirtschaft und Logistik (ISL), Marktberickebruar
2010). Das drastisch verminderte Umschlagsvolumerdahr 2009, in Verbindung mit der Ablieferung von
Neubauten, hat zu einem Einbruch der Charterragdithgt. Auf der Beschaftigungsseite kam es zu dtama
schen Effekten, so waren im Februar 2010 532 Quarts¢hiffe bzw. ca. 11% der Tonnagekapazitaten &we
schaftigung (Quelle: Alphaliner, Februar 2010).

Bis Juli 2010 verzeichnete der Markt aufgrund dewzessiven Reduzierung der aufliegenden Flotteau?5%
der Tonnagekapazitaten eine spirbare Erholung Hart€raten (Quelle: Alphaliner, Juli 2010). Im Ylkich
zur Durchschnittscharter 2009 waren im Juni 20Eig8tungen von durchschnittlich ca. 70,9% zu vetzedn
(Mittelwert der GroRRenklassen 1.000, 1.700 und @.DBU, Quelle: RS Platou, a.a.O., Juli 2010).

Das existentiell bedrohliche Charterratengefiigdatmr 2009 hat sich bis Juni 2010 auf das Niveadainn 2002
eingependelt. Dieses Marktjahr markierte im Zeitnal©®98 bis Ende 2009 das bisherige Markttief. Seeit
setzte ab dem Jahr 2003 ein massiver Marktaufsapwim Das nachfolgende Chart zeigt die Entwickldeg
Charterraten fur Containerschiffe der Gro3enklagsefo, 1.700 und 3.000 TEU, jeweils in US$/Tag Zeit-

raum 1998 bis Juni 2010 auf. Fir die Vorjahre hirgleh um die jeweilige Jahresdurchschnittschai@uel-

len: Drewry Shipping Consultants Ltd., Clarkson &sh Services Ltd., RS Platou Oslo, JahrgangeJuis
2010).
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Charterratenentwicklung in der Containerschiffiahrt 1998 bis Mitte 2010
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Trotz der Marktkonsolidierung bis Mitte 2010 sindder Grof3enklasse ab 500 TEU bis 2.999 TEU miidsta
Juli 2010 insgesamt 146 Schiffe beschaftigungslabei handelt es sich mit einem Anteil von rd. 84 &eit-
Uberwiegend um Chartertonnage (Quelle: Alphalidel, 2010). Insofern besteht nach wie vor ein elibkér
Eigenkapitalbedarf, woraus sich fiir den LF BesSBipping IIl diverse potenzielle Zielinvestments $agment
Vorzugskapital ableiten.

Aufgrund von Verschrottungen, Stornierungen vond@duidgen und weiteren angebotsverknappenden aktor
hat sich die Transportkapazitat in den GrolRenkiabée 3.000 Stellplatzen in den letzten zwolf M@mahetto
betrachtet nennenswert reduziert. Schiffe mit bid 200 TEU verzeichnen einen Kapazitatsriickgamg6y8%,

in der GroéRRenklasse 1.000 bis 1.999 TEU sind e%5He Transportkapazitat von mittelgroRen Contaickeif-
fen mit 2.000 bis 3.999 TEU hat sich netto um 2)&8ingert. Aus dem derzeitigen Stand der Orderbiieh-
gibt sich fir diese GréRenklassen - ohne AnsatzeneiVerschrottungen - ein durchschnittliches Kégtez
wachstum bis zum Jahr 2012 von ca. 2,5% p.a. b¥% P.a. (Quelle: RS Platou, a.a.0., Juli 2009).rkineazi-
taten, resultierend aus der Ablieferung neuer 8glsfnd derzeit nicht zu erwarten.

Fir Containerschiffe mit mehr als 4.000 TEU hahsilie Transportkapazitét in den letzten 12 Monaien
18,1% erhoht (Quelle: Ebenda). Zwar hat sich dieke Nachfrage auch fur Schiffe dieser GroRenklpssitiv
ausgewirkt, so dass die Charterraten im Juni 2@&H@miber der Durchschnittscharter im Vorjahr um,8%9
angestiegen sind. Die Orderbicher ergeben allesdéig weiteres Wachstum in dieser GréRenklasseuis
Jahr 2012 von durchschnittlich ca. 14,6% p.a. (leu&benda). Fir die gréReren Containerschiffe i@iem-
nach ein unerwarteter Riickgang des Umschlagsvolsiaierbisherige positive Charterratenentwicklurgya-
terbrechen, da in diesem Fall Uberkapazitaten fiirtigten sind.
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Fur die kommenden ca. funf Jahre (Zeitraum 201028i$4) gehen Marktexperten von durchschnittlichen
Wachstumsraten fiir das Umschlagsvolumen von rds . (Basisfall) bis 9,3% p.a. (optimistischel)Faus
(Quelle: ISL, Differenzierte Betrachtung der absaleln Nachfrageliicke bei Containerschiffen, FokG8@ bis
3.000 TEU, Oktober 2009). Fur den LF Best of Shiggil leiten sich im Endergebnis im Segment Cargai
schiffe potenziell gunstige Investitionsmdglichksitin Vorzugskapital in einem nachhaltig konsolidielen
Marktumfeld ab.

Die Zweitmarktkurse folgen mit einem erheblicheitlivdhen Versatz den Entwicklungen an den Schifffsh
mérkten. Der DZX als Index fur den Zweitmarkt gdeskener Schiffsfonds lag im Juli 2008 bei 1.236Keen
und sank sukzessive auf 821 Punkte bis Juni 20Lel(& Deutsche Zweitmarkt AG online). Demnach gieh
die jingste Markterholung in der Containerschifffalwelche der DZX schwerpunktmaRig abbildet, lrigla
nicht kurserhéhend ausgewirkt. Entsprechend guestigisen sich damit die Investitionsmdglichkeiténden
LF Best of Shipping Il mit Hinblick auf den Erweron Zweitmarktanteilen. Investitionen sind dab&.zn
Containerschiffe, Tanker, Bulk-Carrier, Spezialffiehoder Mehrzweckfrachter samtlicher Gré3enklasséig-
lich.

Anlegerprognose

Fur Anleger des LF Best of Shipping Il wird einrdaschnittlicher Vermoégenszuwachs von durchsclitittid.

8% p.a. bezogen auf die Nominaleinlage angestihinenswerte Steuerlasten sind konzeptionell anéhder
Inanspruchnahme der Tonnagesteuer nicht zu erwdifeithzeichner" erhalten einen gesonderten, zeilan
gen Fruhzeichnerbonus in H6he von 4%, dessen AlisEalseridserweise erfolgt, nachdem die Fondsgesell
schaft entsprechende Mittel erwirtschaftet hat. éxed-ondskonzepte greifen hier auf das Eigenkapitalck,
was einem "Linke Tasche-rechte-Tasche"-Verfahreitit.

Seeschiffe werden typischerweise in US$ gehanbaldie Fondsgesellschaft das Eigenkapital in Eachhalt,
ergeben sich in der Investitions-, Betriebs- undkeafsphase entsprechende Wahrungsrisiken. Dienfligéin
Schiffsinvestments kénnen auf Ebene der Beteiliggegellschaft Schiffshypothekendarlehen beinhakerh.
die hieraus resultierenden potenziellen Risiketg(iFig, Zinsen usw.) wird im Beteiligungsprospektreffend
hingewiesen, was auch fiir die weiteren zentralesikBfiaktoren wie Chartererlése, Schiffsbetriebséonstind
VeraulRerungserlése gilt.

Fur den LF Best of Shipping Il greift eine einfactind insofern handfest formulierte Erfolgsbeteitig fir das
Fonds- bzw. Asset Management. Sofern die Kommateliti150% Auszahlungen bezogen auf ihre Komman-
ditbeteiligung ohne Beriicksichtigung der Auszahlaieg Friihzeichnerboni erhalten haben, erhalt Tradei©
nen Gewinnvorab in Héhe von 25% der dariberhinghesggen Auszahlungen. Die verbleibenden 75% stehen
allen Kommanditisten im Verhaltnis ihrer Einlagen z

Eine erfolgsabhéangige Einbindung der Managememtgaist prinzipiell positiv zu beurteilen, soferiesk nicht

zu einer Gbermafigen Beschneidung der Anlegerpeirgpe fihrt. Fir den LF Best of Shipping Il paipiert

das Asset Management erst, nachdem die Anlegeragigemessene Vermodgensmehrung von ca. 6,25% p.a.
(kalkulierte Laufzeit acht Jahre) realisiert habBie Gewinnbeteiligung ist damit anlegerorienti@usgestaltet,
zumal drei Viertel etwaiger Ertragspotenziale anfejyerebene verbleiben.
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Fazit

Mit der Lloyd Fonds AG handelt sich um ein nachvelis nachhaltiges Emissionshaus, das seit ca. éimfz
Jahren am Markt geschlossener Fonds prasent istUDgernehmen ist ein ausgewiesener Schiffsspsiziaid
kann in Sachen Zweitmarkt auf eine hauseigene Egperuriickgreifen. Fir Vorgangerfonds des LF Rést
Shipping Il wurde eine weit Giberdurchschnittlidhertfolio-Diversifikation nachweislich sichergestel

Investoren des LF Best of Shipping Il bauen mit deyd Fonds AG auf einen transparent kommuniziden,
leistungsfahigen und anlegerorientierten Partnégriil liegt ein zentrales Unterscheidungsmerkmaéimnigen
vergleichbaren Beteiligungsofferten, deren Prodperkiusgeber sich erst noch eine solche erfolgrdititer-
nehmenshistorie erarbeiten mussen. Konkret messthdie Nachhaltigkeit der Lloyd Fonds AG an desldaig
realisierten Schiffsverkdufen, die ohne Berlcksightg von Sonderfallen einen durchschnittlichenri@gens-
zuwachs von 8,0% p.a. nach Steuern generiert haibh&3% der Falle haben Anleger dabei einen findlen
mdogensiberschuss erzielt.

Die Investitionsplanung fir den LF Best of Shippitigsieht sowohl Investments in Vorzugskapital veiech
den Erwerb von Zweitmarktanteilen vor. Die Fundataktaten der fur Vorzugskapital dominierenden Centa
nerschifffahrt weisen auf einen erheblichen Intestsbedarf hin. Die Méarkte befinden sich in demikolidie-
rungsphase. Der im vergangenen Jahr vorherrschreadi@le Dauerhagel, wonach Schiffsfonds angeblidh M
liardengréaber darstellen sollen, hat sich auffallen Luft aufgelost. Uber die positiven Entwicklergwird in
den betreffenden Medien nicht berichtet. Schiffesteren sollten daraus die Lehre ziehen, ihre titieegen an
Marktgegebenheiten auszurichten und Medienberiamieéder notwendigen Skepsis entgegentreten.

Im Vergleich zum Tiefststand der Charterraten itmr 2009 sind in der Containerschifffahrt deutli¢bdtsstei-
gerungen und Beschéftigungseffekte zu verzeichimsofern erweist sich die Investitionsstrategie dén LF
Best of Shipping Ill im Segment Vorzugskapital siisnmig: Glnstigen Investitionsoptionen steht esngbhte
Marktsicherheit gegentber. Der Zweitmarkt fur Sighiéteiligungen tberrascht mit einer weitgehenddm£
lungsabstinenz und weist nach wie vor historiseurnge Ankaufkurse auf. Hier dirften nach wie Uhsitei-
ten auf der Kauferseite hinsichtlich der mitteligszu erwartenden Marktentwicklungen eine zentiRtdle
spielen. Fur den LF Best of Shipping Il ist diet@gestitionsumfeld ebenfalls positiv zu beurteilen

Die Fondskonzeption des LF Best of Shipping llicheiet sich durch dul3erst moderate anfangliche Rends
benkosten und einem entsprechend hohen Substanaugertinzu kommen qualitative Aspekte wie etwa ein
unabhéngiger Investitionsbeirat mit kompetenteispeeller Besetzung, der mit weitreichenden Kompesen
ausgestattet ist. Mit Alibi-Beiraten ohne nennernsav&influssmoglichkeiten ist keinem Investor gedieAuch

die ausgesprochen transparente und handfestegsafidiangige Einbindung des Asset Managers steihen-
genehmen qualitativen Aspekt dar. Denn: Erst wene eerninftige, feststehende Vermdégensmehrungliéiir
Investoren des LF Best of Shipping Il sichergdstst, wird ein verbleibender Kuchen verteilt. Ealverblei-
ben drei Viertel der Ertrdge auf Investorenebenedusch eine langfristige Partizipation an den diéigen
Marktchancen gewahrt bleibt.
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Der LF Best of Shipping Il stellt eine professitireufgestellte und qualitativ iberdurchschnittéchioglich-
keit dar, die derzeitigen Marktchancen im Segmetiffonds zu nutzen. Fir das Zweitmarktportfaibeine
Kombination von Schiffsanteilen zu erwarten, dielagine breite Durchmischung von Marktzyklen betvirk
Hieraus ergibt sich insbesondere fur bestehendéf§mirtfolios ein positiver Diversifikationseffektder zur
Stabilisierung des Gesamtportfolios effizient ajen durfte.
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